Finansiell manadsrapport
Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
oktober 2013

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12.8fhnkr. Det ar en minskning med 2 mnkr
sedan férra manaden. Rantan for manaden var 2,3%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr fér bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2013-10-31  2013-09-30
Tillg&ng 12 811 12 813
Borgenséatagande 3 3
Totalt 12 808 12 810

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for komanedrnens externa skuld. Nedan
ges en overblick av kommunkoncernens finansiellinihg samt ramar och limiter.
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stadgnl7 december 2012 samt
Bilaga A till finanspolicy fér kommunkoncernen rderades 19 september 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2013-10-31 2013-09-30  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 18 520 18 184 max 30 000

varav kort skuldportfélj (mnkr) 17 720 17 384

varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 16 831 15730

Duration (&r) 2,14 2,23 2,5+1,0

Ranteforfall inom 1 &r 0,5% -6,6% max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 8% 8%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 2 690 3165 min 2500

* Finansiell manadsrapport for oktober 2013 for kammnkoncernen Stockholms stad faststalls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 13 noventdé&:. 2



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externasekuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt enligt policy avses extern
nettoupplaning fram till 31 december 2012. Darefter
beraknas duration baserad pa extern kort skuldptrtf

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tfeadrat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtidaudvecklingen som ar inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsimtiet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckatsitsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for tan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakted mevarande tillgang att bli 311,0 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantatetsskulle utveckla sig enligt det

undre intervallet i diagram 3 skulle intdkten 423 mnkr. Kénsligheten ar darmed 26,7 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta OvreUndre
nov-13 2,30 2,30 2,30
dec-13 2,32 2,37 2,26
jan-14 2,35 2,37 2,32
feb-14 2,31 2,38 2,25
mar-14 2,33 241 2,24
apr-14 2,31 2,40 2,22
maj-14 2,27 246 2,07
jun-14 2,26 2,48 2,04
jul-14 2,25 2,50 2,00
aug-14 2,13 2,60 1,65
sep-14 2,12 2,63 1,60
okt-14 2,11 2,68 1,54
nov-14 2,15 2,82 1,47
dec-14 2,11 298 1,24
jan-15 2,12 3,02 1,21
feb-15 2,14 3,11 1,16
mar-15 2,17 3,19 1,14
apr-15 2,18 3,46 0,88
maj-15 2,13 3,54 0,70
jun-15 2,15 3,58 0,70
jul-15 2,19 3,66 0,71
aug-15 2,22 3,75 0,66
sep-15 2,23 3,78 0,65
okt-15 2,25 3,83 0,64
nov-15 2,27 3,93 0,57
dec-15 2,28 3,96 0,57
jan-16 2,30 3,99 0,57
feb-16 2,31 4,05 0,55
mar-16 2,33 4,07 0,55
apr-16 2,34 4,09 0,56
maj-16 2,35 4,13 0,55
jun-16 2,40 427 0,50
jul-16 243 4,41 0,42
aug-16 2,45 4,44 0,42
sep-16 2,47 4,47 0,43
okt-16 2,49 450 0,43
nov-16 250 452 0,44
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Marknadskommentarer per 2013-10-31

Sammanfattning

en amerikanska kongressen nadde
D till slut en uppgorelse rorande ny

budget och en utokning av ramen
for den amerikanska statsskulden.
Losningen dr dock tillfallig och risken ar
stor att diskussionerna ater blossar upp
efter jul. Samtidigt visade den amerikanska
arbetsmarknaden ovintad svaghet i
september och den amerikanska
centralbanken aviserade inte ndgon ny plan
for nedtrappning av de nuvarande
stodatgarderna vid sitt mote 1 oktober.

Arbetslosheten i eurozonen noterades pa en
ny toppniva i september. Samtidigt kom
siffror i oktober som tyder pa en svag
forbattring 1 den europiska konjunkturen.

Den svenska arbetsloshetssiffran for
oktober var nagot battre jamfort med
samma period foregdende ar och
Riksbanken l&dmnade réntan ordrd vid sitt
mote trots fortsatt 1ag inflationstakt. Oron
for hushallens skuldsdttning fortsatter att
paverka riantebesluten.

Internationellt

o Tillfdllig 16sning i USA

e Ingen nedtrappning fran FED
e Svag jobbsiffra frin USA

e Starkare siffror fran Kina

epublikaner och demokrater
lyckades tillslut att na en
overenskommelse om tillfdlliga

16sningar bade for 2014 ars budget och for
en hojning av skuldtaket. Budgetbraket
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Bilaga |

drog ut pa tiden och innebar att ingen
budget for 2014 var beslutad da det nya
budgetéret paborjades den 1 oktober. Detta
tvingade den federala staten att tillfélligt
stanga delar av sin verksamhet i vintan pa
beslut. Den tillfélliga 6verenskommelsen
naddes slutligen den 17 oktober (dagen
innan USA tvingats till en betalnings-
instéllelse) och sédkerstéller att de federala
myndigheterna har finansiering fram till
den 15 januari 2014. Den innebir ocksa att
USA hojer skuldtaket tillfélligt fram till
den 7 februari.

Den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve (FED) beslutade att 1ita styrrdntan
ligga kvar 1 intervallet 0,0-0,25 procent vid
sitt mote 1 oktober. FED beslutade dven att
fortsitta stodkdpa stats- och
bostadsobligationer for 85 miljarder dollar
1 manaden.

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn for september var farre dn
vad finansmarknadens aktdrer véntat sig
och stannade pa 148 000 mot forvéintade
180 000. Déaremot foll med arbetslosheten
med 0,1 procentenheter jaimfort med
manaden innan och uppgick nu till 7,2
procent. Detta var dven 0,6 procentenheter
lagre jamfort med samma period
foregaende ar.

Kinesisk BNP-tillvaxt for det tredje
kvartalet 2013 uppgick till 7,8 procent och
Kinas officiella inkopschefsindex visade pé
en starkare konjunktur i oktober med en
siffra pd 51,4 (ett indexvérde over 50 tyder
pa positiv konjunktur).
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Europa
e Rekordhog arbetsloshet 1 EMU...
e ... men skillnaderna ar stora mellan
lander

e Svagt uppat i konjunkturen

rbetslosheten 1 EMU nddde en ny

hogstaniva (12,2 procent) 1

september och inflationen var
fortsatt lag (0,7 procent for oktober).
Spridningen bland euroldnderna édr dock
mycket stor da den tyska arbetslosheten ar
fortsatt lag (6,5 procent) samtidigt som
t.ex. den italienska arbetslosheten ar 12,5
procent. Samtidigt &r ungdoms -
arbetslosheten 1 bade Spanien och
Grekland ar 6ver 50 procent.
Europakommissionens konjunktur -
barometer visade dock att konjunkturen 1
euro-omradet forbattrades ndgot i oktober
dé den steg fran 96,9 i september till 97,8 1
oktober, vilket var ndgot béttre dn vad
finansmarknadernas aktorer hade forvintat
sig (ett varde pa 100 motsvarar neutral
konjunktur).

Sverige

e Riksbanken ldmnar rantan orord
e Ligre arbetsloshet i september
e Positiva indikationer fran KI

iksbanken lamnade styrrdntan
Rorérd pa 1 procent vid sitt mote i

slutet av oktober. Beslutet var i
linje med vad finansmarknadernas aktorer
hade vintat sig. I sitt pressmeddelande sa
motiverade Riksbanken sitt beslut med att

en lag ranta dr ndodvandig for att stodja
aterhdmtningen i1 den svenska ekonomin
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samtidigt som hinsyn tas till hushallens
skuldnivéer.

Riksbanken meddelade dven att de véintar
sig att det kommer drdja till 2014 innan
rdntan hdjs och att inflationen véntas na
malet pd 2 procent under 2015.
Inflationstakten métt som KPI uppgick
under september till 0,1 procent.

Arbetslosheten sjonk med 0,1
procentenheter till 7,5 procent under
september jamfort med samma period
foregdende ar och Konjunkturinstitutets
(KI) barometerindikator, som ger en
fingervisning om vart den svenska
ekonomin dr pd vig, steg med 3,4 enheter 1
oktober och ligger nu ater dver det
historiska genomsnittet efter ett antal
svagare manader.

Utvecklingen pé den svenska borsen har
varit fortsatt positiv 1 oktober, trots en
turbulent omvirld. Det breda svenska
borsindexet OMXSPI har stigit med ca 1,8
procent. Sett till heldret har indexet stigit
med ca 17,9 procent. Det breda
virldsmarknadsindexet MSCI - World har
stigit med 3,8 procent under manaden och
ar nu upp 19,7 procent sett till helaret.

Kronan har forsvagats med 0,8 procent mot
dollarn under oktober och &r nu i princip
oforandrad sedan arsskiftet. En dollar
kostade i slutet av oktober 6,5 kr. Kronan
har férsvagats med 1,3 procent mot euron
under oktober och har nu tappat 2,6
procent sett till helaret. I slutet av
september kostade en euro 8,8 kr.
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Europeiska statsréintor
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Svenska implicita rdntor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvéntningar

for hur rdntorna kommer att utvecklas framover.



