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Sammanfattning

Den finansiella ménadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser frén faststéllda
finansiella ramar och risklimiter per den 31 oktober 2013.

Sammanstdllning dver den finansiella stdallningen samt ramar och limiter

( mnkr).
koncernen 2013-10-31  2013-09-30 Limit
Extern uppléning (mnkr) 18 520 18 184 max 30000
varayv kort skuldportfolj (mnkr) 17720 17384
varay lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 max[n. * 2778
Extern nettoupplaning (mnkr) 16 831 15730
Duration (ar)** 2,14 223 2,5+1,0
Ranteforfall inom 1 &r** 0,5% -6,6% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r * ** 8% 8% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 2690 3165 min 2500
Ej sakrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/fléde  0,5resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 0 145 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 0 765
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)**** 1698 1696
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12923 13320
Intern uppléning (mnkr) 13278 13349
Intern utldning (mnkr) 48113 47481 max 60 000
varav bolagen 43033 42400
varav Fastighetsnimnden 5063 5063
varav borgen for bolagen 18 18
Externa Garanlier och borgensforbindelser 6vriga (mnkr) 793 793

* Limit for extern ldng skuldportfolj uppgdr till 15 procent av kommunkoncernens totala skuldportfsl.

** Se rubriken Rdnterisk under Kommunkoncernen.

4% Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen.

4% Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om nominellt | 667 mnkr samt Gvriga mindre utldningar pé 22 mnkr.

Upplupna réntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

Finansiella J Bolagskoncernen |
marknader

Externa lan och placeringar

Bolag

Bolagen placerar

18 520 Mnkr Finansiella 13 278 Mnkr

_— nettotillgingar
e : l 12 923 Mnkr
Utlémng

| 689 Mnkr

Bolagen lanar
43 033 Mnkr

Finansiell m&nadsrapport for
oktober 2013
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Kommunkoncernen

Finanspolicy f6r kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststélldes den 17 december 2012 av kommunfullmiktige och
bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
(bilaga A) faststélldes den 18 september 2013 av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (EKU).

Stockholms stads kreditbetyg (rating) fran det internationella
kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P) dr AAA/Stable
respektive A-1+. Detta innebér att Stockholms stad har hogsta
mojliga langsiktiga och kortsiktiga rating frén S&P.

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppléning ar 30 000 mnkr
eller motsvarande 1 utléndsk valuta. Extern uppléning for oktober
uppgdr till totalt 18 520 mnkr, vilket medfor att 11 480 mnkr &terstar
av kommunfullméktig beslutad totalram.

Enligt finanspolicy och bilaga A kan skuldfrvaltningen ske i tva
portfoljer. En extern kort skuldportf6lj som avser att hantera interna
och externa fléden for kommunkoncernen och en extern lang
skuldportf6lj for hantering av ldng uppléning till kommunkoncernen.
Uppléning inom den externa korta skuldportfoljen uppgér till

17 720 mnkr och extern 1&ng skuldportfolj uppgér till 800 mnkr.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa upplaning (mnkr):
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Prognosen 6ver kommunkoncernens uppldning baseras pa beslutade

Finansiell manadsrapport for ~ Samt kdnda floden. I den senaste 1&ngsiktiga prognosen 6ver

oktober 2013
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kommunkoncernens alla in- och utfléden 6kar bolagen och
niamnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestar frimst av
byggnation av fler bostider samt infrastruktur i syfte att {orbittra
framkomligheten i trafiken och staden.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet for respektive marknadsprogram
redovisas i nedanstaende tabell.

(mnkr) 2013-10-31  2013-09-30
Tillgdngar
Depo/check 0 765
Fortum* 1667 1667
Ovrigt* 22 22
Totalt 1689 2454 Marknadsprogram Utestdende
Skulder pi affirsdag
Depo/check 310 0 Valuta nominellt
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0
ECP 0 0 Euro-Commercial Paper MUSD 0
MTN 3900 3900 Medium Term Note MSEK 3900
EMTN 12 110 12 084 Euro Medium Term Note MEUR 1375
EIB 2200 2200
Ovrigt 0 0
Totait 18 520 18 184
Nettoupplining 16 831 15730

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

Utéver 18n via marknadsprogrammen gors upplning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har dven
lanat ut pengar till Fortum, enligt sirskilt beslut 1
kommunfullméktige. Vid ménadsskiftet fanns inga utestiende
placeringar (exklusive sérskilda beslut i kommunfullméktige).
Valuta- och rintederivat far anvandas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rintesékring &r
kopplade till marknadsprogrammen och uppgir vid manadsskiftet till
ett sammanlagt nominellt belopp brutto om 7 439 mnkr.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i oktober till -78 mnkr och ackumulerat under
aret till -766 mnkr. Det finansiella resultatet har minskat frimst
beroende pa att de finansiella kostnaderna for en fordndrad
pensionsskuld har 6kat pd grund av sénkt diskonteringsrinta (den s&
kallade RIPS-réntan). Prognosen for heléret 2013 ger ett finansiellt
resultat om -921 mnkr f6r kommunkoncernen. Det prognostiserade
resultatet inkluderar en post om -492 mnkr avseende rinta pa

Ram
12 000
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pensionsavsittning (RIPS), inklusive 1oneskatt, f6r Stockholms stad
som beror pa en fordndrad berdkning av pensionsskulden.

Réanterisk

Duration ar ett forfinat matt pd genomsnittlig rintebindningstid. I
enlighet med finanspolicyns definition méts duration for
kommunkoncernens externa korta skuldportf6lj och uppgick till

2,14 ar per den 31 oktober (efter beaktande av réntesikringar). I
enlighet med bilaga A &r limit for ranterisk, i form av en mélduration
for kommunkoncernens externa korta skuldportf6lj, 2,5 ar med ett
avvikelseintervall kring maldurationen pé +/- 1 &r. Duration for
kommunkoncernens totala externa skuldportfolj uppgick till 2,39 ar
(efter beaktande av rintesékringar). Den externa korta
skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en rénteforfallostruktur
dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. Per den 31 oktober
forfoll 0,5 procent av rdntorna inom 1 ar.

Externa korta skuldportfoljens duration (ar):

4
3.5
3 : :
== Duration enligt
2,9 \__\ /\ finanspolicy*
2 g
1,5 — =—==- M3l
1
0,5
s Limit
0

sep-12 nov-12  jan-13  mar-13  maj-13  jul-13 sep-13

* Avseende durationsmatt enligt policy avses extern
nettoupplaning fram till 31 december 2012. Ddrefier
berdknas duration baserad pa extern kort skuldportfol].

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa korta skuldportfolj, ska i mojligaste
mén utifr8n marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant
sitt att kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Utover detta ska den
externa korta skuldportféljen ha en kapitalfdrfallostruktur dér
maximalt 65 procent fir férfalla inom 1 ar. Per den 31 oktober
forfoll 8 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt bilaga A ska en 16ptid
om maximalt 5 &r gélla vid uppléning i den externa korta
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skuldportfoljen. Avseende extern 1&ng skuldportfolj ska 16ptiden
variera mellan minimum 5 &r och maximalt 10 &r. Den externa langa
skuldportféljen far utgbéra maximalt 15 procent av den totala
skuldportféljen och uppgdr for narvarande till 4 procent (800 mnkr).

Extern upplaning forfalloprofil (ar):
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<13ar >1-24r >2-34r >3-44r >4-53&r >5-63r >6-74r >7-8ar >89ar >9-10ar >10ar

® Andel laneférfall per 31 oktober 2013

Likviditetsrisk

For att sidkerstilla uppldning, nir annan finansiering inte &r mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap
pé minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkridkningskredit om 3 000 mnkr.
Total betalningsberedskap uppgar per den 31 oktober till 2 690
mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr);

2013-10-31 Limit Saldo  Tillgiingligt
Checkriikningskredit 3 000 -310 2 690
Totalt 3000 310 2690
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100
procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen ar
valutasikrade.

Finansiell m&8nadsrapport for
oktober 2013
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Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden 1 utlindsk
valuta som uppgdr till ett storre belopp 4n 1 mnkr valutakurssékras.
For Stockholms Stadshus AB samt f0r respektive dotterbolag och
underkoncern inom kommunkoncernen géiller att kontrakterade
fléden i utlindsk valuta som uppgér till ett storre belopp &n 0,5 mnkr
ska valutakurssékras. Inga rapporterade floden har foranlett beslut
om valutasikring.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tvé delar. Dels totalt for hela portfoljen dér
den totala exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels
per motpart. [ kreditvérdet tas hénsyn till motpartens kreditvirdighet
samt aterstdende 16ptid pd kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga
A uppgér limiten for maximalt tillatet kreditvérde till 2 000. De av
kommunfullmiktige sarskilt beslutade placeringar ingdr inte i
berdkningen av kreditvirdet. Mattet pa den totala kreditexponeringen
kompletteras med en begridnsning per motpart for att diversifiera
risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.
Motparten ska inneha en kreditbedémning, rating, av Standard &
Poor’s eller Moody’s. Det ldgre betyget ska véljas om de tva
ratinginstituten har olika betygsnivder. Den lagsta tillatna rating for
upplaning 4r BBB+ .

Kreditvarde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AAA [ Aaa 0
AA+/ Aal 0
AA/ Aa2 0
AA-/ Aa3 0
A+/7 Al 0
A/A2 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Totalt kreditvirde 0 2000
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Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i enlighet
med finanspolicyn samt dérutéver genomforda efter sirskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy:

Rating S&P / Moody’s Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Belopp  Maxbelopp per
(mnkr)  per motpart (mnkr) motpart

Placering liingre {in 6 min Placering kortare in 6 min
Svenska staten 0 Obegrinsat Swvenska staten 0 Obegriinsat
AAA /[ Aaa 0 4 000 A-1/P-1 0 4 000
AA-/ Aa3 0 2 500 Nordea
A-1A3 0 1000
BBB+/ Baal 0 500

A2 /P2 0 2 500
Totalt 0 0

Kreditexponering enligt sdrskilda beslut i kommunfullmdiktige :

. . Belopp
Rating S&P / Mood
ating ody’s (mnkr)
Svenska staten 0
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-1A3 1676
Fortum 1676
BBB+/ Baal 0
Owriga 22
Totalt 1698

Total kreditexponering 1698

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster 6verstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportmanaden
finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 12 923 mnkr
per den 31 oktober, vilket 4r en minskning om 397 mnkr frin
foregdende ménad.

Finansiella nettotillgdngar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick f6r Stockholms
stad till -3 mnkr under oktober och ackumulerat under aret till

-75 mnkr. Det finansiella resultatet har minskat framst beroende péa
att de finansiella kostnaderna for en forédndrad pensionsskuld har
okat p& grund av sinkt diskonteringsrénta (den sa kallade RIPS-
rantan). Prognosen for heldret 2013 visar pé ett resultat for
Stockholms stad om -90 mnkr, jimfort med 242 mnkr enligt budget
2013. Minskningen i det prognostiserade finansiella resultatet beror
framforallt p& en forindrad berikning av pensionsskulden (RIPS).

Rénterisk

Durationen pd Stockholms stads externa korta skuldportfolj var i
slutet av augusti 2,14 ar. Stadens rinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa korta skuldportfol;.
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Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullméktige. I tabellen nedan redovisas stadens
aktuella dtaganden som ir of6rindrade sedan foregdende ménad.

Externa garantier och borgen (mnkr):

2013-10-31  2013-09-30

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 67 67
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 82 82
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 26 26
Summa borgen for lin 735 735
Kommunalt forlustansvar 2 2
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 56 56
Summa dvriga privata och juridiska personer 793 793

Finansiell manadsrapport for
cktober 2013
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Stockholms stads bolag och slutna
redovisnhingsenheter

Finansiella limiter fér utldning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna 18n och teckna borgen for stadens
bolag samt limna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett
belopp om totalt 60 000 mnkr enligt kommunfullméktiges beslut.
Varje bolag och sluten redovisningsenhets ram faststélls av
kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrdn respektive bolag och
sluten redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.
Enligt uppdaterad bilaga A uppgar den totala ramen f0r bolagen och
slutna redovisningsenheter till 57 205 mnkr. Limiten for Stockholms
Stadsteater AB har uttkats frén 300 mnkr till 400 mnkr under
oktober manad i enlighet med bilaga A.

Snittriantan f6r kommunkoncernens uppldning for oktober var 2,50
procent. Inl&ningsrintan pa bolagens placeringar var under ménaden
2,30 procent och utléningsrintan for stadens utldning till bolagen var
2,75 procent.

Utlaning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till sluten

redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Utldning Borgen Limit *) Utnyttjat

2013-10-31  2013-09-30  2013-10-31 2013-10-31

AB Familjebostider 4275 4197 5500 8%
AB Stockholmshem 6651 6564 7400 90%
AB Stokab 918 941 1500 61%
AB Svenska Bostader 3366 3325 5 4800 70%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6579 6502 7500 88%
S:t Erik Markutveckling AB 1872 1827 1 2200 85%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7 646 7396 9000 85%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3194 3128 3900 82%
Stockholm Vatten AB 6744 6746 7000 96%
Stockholms Hamn AB 1097 1081 1600 69%
Stockholms Stads Parkerings AB 483 507 9 700 70%
Stockholms Stadsteater AB 208 186 400 52%
Stockholms Stadshus AB 0 0 3 5 68%
Totalt for bolagen 43 033 42 400 i8 51508 84%
Fastighetsnamnden 5063 5063 5700 89%
Kvarstiende utrymme 2795

TOTALT 48 096 47 463 18 60 000 80%

*) Avser ramar for utlining och borgensitagande for stadens bolag samt utlining tili slutna redovisningsenheter.

Finansiell manadsrapport for
oktober 2013
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Inldning

2013-10-31 2013-09-30
Stockholms Stadshus AB 12 811 12 813
St Erik Forsdkrings AB** 252 242
St Erik Liv{orsékring AB 21 64
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 31 29
Stockholms Business Region AB 99 137
Bostadsformedlingen i Stockholm AB 63 62
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 13278 13 349

**) Inkluderar reverser om 180 mnkr.

Bilagor

1. Marknadskommentarer
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Sammanfattning

en amerikanska kongressen nadde
D till slut en uppgorelse rérande ny

budget och en utékning av ramen
for den amerikanska statsskulden.
Losningen dr dock tillféllig och risken ér
stor att diskussionerna ater blossar upp
efter jul. Samtidigt visade den amerikanska
arbetsmarknaden ovéntad svaghet 1
september och den amerikanska
centralbanken aviserade inte ndgon ny plan
fér nedtrappning av de nuvarande
stodétgirderna vid sitt méte 1 oktober.

Arbetslosheten i eurozonen noterades pé en
ny toppniva i september. Samtidigt kom
siffror i oktober som tyder pd en svag
forbattring i den europiska konjunkturen.

Den svenska arbetsloshetssiffran for
oktober var ndgot béttre jamfort med
samma period foregéende ar och
Riksbanken ldimnade ridntan ordrd vid sitt
mote trots fortsatt 1ag inflationstakt. Oron
for hushallens skuldséttning fortsitter att
péverka réntebesluten.

Internationelit
e Tillfdllig 16sning i USA
Ingen nedtrappning frdn FED

Svag jobbsiffra frdin USA
Starkare siffror frdn Kina

epublikaner och demokrater
lyckades tillslut att nd en
Overenskommelse om tillfélliga

l6sningar bade f6r 2014 ars budget och for
en hojning av skuldtaket. Budgetbriket

Tjansteutlatande
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drog ut pé tiden och innebar att ingen
budget for 2014 var beslutad dé det nya
budgetéret pdborjades den 1 oktober. Detta
tvingade den federala staten att tillfélligt
stinga delar av sin verksambhet i véintan pd
beslut. Den tillfilliga 6verenskommelsen
naddes slutligen den 17 oktober (dagen
innan USA tvingats till en betalnings-
instéllelse) och sikerstéller att de federala
myndigheterna har finansiering fram till
den 15 januari 2014. Den innebér ocksé att
USA hojer skuldtaket tillfélligt fram till
den 7 februari.

Den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve (FED) beslutade att lta styrrdntan
ligga kvar i intervallet 0,0-0,25 procent vid
sitt mote i oktober. FED beslutade dven att
fortsitta stodkopa stats- och
bostadsobligationer for 85 miljarder dollar
i manaden.

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn for september var férre dn
vad finansmarknadens aktorer véntat sig
och stannade pa 148 000 mot forvintade
180 000. Diremot 61l med arbetslosheten
med 0,1 procentenheter jamfort med
ménaden innan och uppgick nu till 7,2
procent. Detta var dven 0,6 procentenheter
ldgre jamfort med samma period
foregdende ar.

Kinesisk BNP-tillvixt for det tredje
kvartalet 2013 uppgick till 7,8 procent och
Kinas officiella inkopschefsindex visade pd
en starkare konjunktur i oktober med en
siffra pd 51,4 (ett indexvérde 6ver 50 tyder
pé positiv konjunktur).
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Europa
e Rekordhog arbetsloshet i EMU...
e ... men skillnaderna ér stora mellan
lander

e Svagt uppét i konjunkturen

rbetslosheten i EMU nédde en ny

hogstanivé (12,2 procent) i

september och inflationen var
fortsatt 14g (0,7 procent for oktober).
Spridningen bland eurolénderna dr dock
mycket stor da den tyska arbetslosheten dr
fortsatt 13g (6,5 procent) samtidigt som
t.ex. den italienska arbetslosheten dr 12,5
procent. Samtidigt 4r ungdoms -
arbetslosheten i badde Spanien och
Grekland ér dver 50 procent.
Europakommissionens konjunktur -
barometer visade dock att konjunkturen i
euro-omradet forbattrades ndgot i oktober
da den steg fran 96,9 i september till 97,8 i
oktober, vilket var ndgot battre dn vad
finansmarknadernas aktorer hade forvintat
sig (ett varde pa 100 motsvarar neutral
konjunktur).

Sverige

e Riksbanken limnar ridntan ordrd
e Ligre arbetsloshet i september
e Positiva indikationer frin KI

iksbanken ldimnade styrrantan

orord pd 1 procent vid sitt mote i

slutet av oktober. Beslutet var i
linje med vad finansmarknadernas aktorer
hade vintat sig. I sitt pressmeddelande s&
motiverade Riksbanken sitt beslut med att
en ldg rinta dr nodvindig for att stodja
dterhdmtningen i den svenska ekonomin
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samtidigt som hinsyn tas till hushéllens
skuldnivéer.

Riksbanken meddelade dven att de véntar
sig att det kommer drdja till 2014 innan
rintan hojs och att inflationen véntas né
mélet pad 2 procent under 2015.
Inflationstakten matt som KPI uppgick
under september till 0,1 procent.

Arbetslosheten sjonk med 0,1
procentenheter till 7,5 procent under
september jamfort med samma period
foregdende ar och Konjunkturinstitutets
(KI) barometerindikator, som ger en
fingervisning om vart den svenska
ekonomin #r pd vig, steg med 3,4 enheter i
oktober och ligger nu dter 6ver det
historiska genomsnittet efter ett antal
svagare manader.

Utvecklingen pé den svenska borsen har
varit fortsatt positiv 1 oktober, trots en
turbulent omvarld. Det breda svenska
borsindexet OMXSPI har stigit med ca 1,8
procent. Sett till heldret har indexet stigit
med ca 17,9 procent. Det breda
virldsmarknadsindexet MSCI - World har
stigit med 3,8 procent under ménaden och
ir nu upp 19,7 procent sett till heldret.

Kronan har férsvagats med 0,8 procent mot
dollarn under oktober och &r nu i princip
oforiandrad sedan arsskiftet. En dollar
kostade i slutet av oktober 6,5 kr. Kronan
har férsvagats med 1,3 procent mot euron
under oktober och har nu tappat 2,6
procent sett till heldret. I slutet av
september kostade en euro 8,8 kr.
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