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Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar féljande:

Den finansiella manadsrapporten for mars 2012 godkénns.
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Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads
finansiella stéllning. Rapporten f6ljer upp ramar och finansiella risklimiter
fastslagna i finanspolicyn.

Sammanstdllning éver den finansiella stéllningen samt ramar och limiter (mnkr):

Kommunkoncernen 2012-03-31  2012-02-29 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr) 12 618 11 749 max 30000 *
Duration (&r) ** 2,39 2,31 1,5+0,3
Rinteforfall inom 1 ar av extern nettoskuldportfolj ** 18% 14% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoskuldportfolj * 25% 30% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5244 6556 min 2500
Ej sikrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/fiéde 0,5 resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 03 158 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 1 1056
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut (mnkr)**** 1703 1699

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 9636 10 470
Intern uppldning (mnkr) 12 219 12577
Intern utldning (mnkr) 34 474 34796
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 883 927
Utl&ning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 35 357 35722 max 60 000

* Avser den externa uppldningen

** Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen

*** Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen

% Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om totalt nominellt | 667 mnkr samt 6vriga mindre utldningar pd 23 mnkr.

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen
Finansiella - Bolagskoncernen
marknader _ Bolag
Externa lan och placeringar Bolagen placerar
14 308 Mnkr Finansiella 12 219 Mnkr
nettotillgangar -
I
— 9 636 Mnkr 2alag
Utlaning Bolagen lanar
1 690 Mnkr 34 474 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.

Finansiell minadsrapport for mars 2012
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Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettouppléning uppgar till 12 618 mnkr. Det dr en
okning med 869 mnkr frén féregdende ménad som beror pé stadens 6kade
utbetalningar. Dessa bestér i huvudsak av den érliga pensionsutbetalningen till
Elektum om 557 mnkr.

Ramen for den externa uppldningen &r 30 000 mnkr eller motsvarande 1 utldndsk
valuta. Prognosen 6ver kommunkoncernens externa nettouppléning baseras péd
beslutade samt kinda floden. I den senaste langsiktiga prognosen over
kommunkoncernens alla in- och utfléden, dkar bolagen och nimnderna sina
investeringsbehov i enlighet med budget 2012. En forklaring till de 6kade
investeringarna ar bland annat nyproduktion av olika bostadsprojekt och
byggnationen av Stockholmsarenan.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa nettouppldning (mnkr):
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Uikl Prognos

Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN).
Rambeloppet for respektive marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell pd
nista sida. Undantag fran uppléning via marknadsprogrammen &r framforallt 1dn
frén Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har dven l&nat ut
pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut i kommunfullméktige.

Finansiell manadsrapport fér mars 2012
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Likviddag 2012-03-31  2012-02-29

Tillgdngar (mnkr)
Depo/check 0 1056
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
Fordran * 1550 0
3240 2746

Skulder (mnkr)

Depo/check 256 0
KC 496 495
ECP 2846 3268
MTN 3199 1999
EMTN 8052 7723
EIB 1000 1000
Ovrigt 10 10
15858 14 495
Nettouppldning (mnkr) 12 618 11 749

* Utestdende fordran avseende likvid [6r obligationer

Finansiellt resultat

Marknadsprogram

Kommuncertifikat
Euro-Commercial Paper
Medium Term Note
Euro Medium Term Note

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012
SID 4 (13)
Utes tiende
pa likviddag
Valuta nominellt Ram
MSEK 500 12 000
MUSD 430 1500
MSEK 3200 10 000
MEUR 912 2000

Det finansiella resultatet for kommunkoncernen uppgick till -46 mnkr f6r mars
och ackumulerat under &ret -103 mnkr. Prognosen for heldret 2012 ger ett
finansiellt resultat exklusive utdelning fér kommunkoncernen om -486 mnkr.

Ranterisk

Durationen, som 4r ett forfinat matt pd genomsnittlig rdntebindningstid, var 2,39
ar for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj per den 31 mars och ér

relativt oférindrad sedan februari.
Nettoskuldportfoljens duration (ar):

3,00

2,50

2,00

1,00

0,50

0,00
mar-11

Duration

sep-11 nov-11

Ovre och undre grins

jan-12 mar-12

* [ nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som dr ligre dn 15 miljarder
kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive

awvikelseintervall inte anses begrdnsande.

Finansiell médnadsrapport fér mars 2012
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I enlighet med bilaga A till finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholm stad
(bilaga A) som faststilldes i december 2011 ér limit {or rinterisk, i form av en
maélduration f6r kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 ar med ett
avvikelseintervall kring méldurationen pa +/- 0,3 &r.

Den externa nettoskuldportféljen ska ha en ranteforfallostrukiur dir maximalt 65
procent far forfalla inom 1 &r. [ mars forf6ll 18 procent av rantorna inom 1 &r.
Enligt finanspolicyn f6r kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) som
faststélldes i november 2011 ska dock riskmandat i form av mélduration och
maximal andel rinteforfall inom ett &r inte anses begrdnsande i det fall den externa
nettoskuldportfoljen ar ligre dn 15 mdkr. I en sddan situation ska rénterisken
reduceras genom att I6ptider och risktagande vid placering och uppléning i
mojligaste man anpassas till vilken horisont som giller i férhdllande till framtida
likvidfloden (d v s. matchningsprincipen), utifran i finanspolicyn givna ramar. Den
externa nettoskuldportféljen per den 31 mars var ligre dn 15 mdkr.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportf6lj, exklusive de av
kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar, ska i mojligaste man utifrén
marknadsforutsittningar vara strukturerad pé ett sddant sitt att kapitalforfallen
sprids 6ver tiden. Utover detta ska den externa skuldportf6ljen ha en
kapitalforfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom 1 r. I mars
forfoll 25 procent av kapitalet inom 1 dr. Enligt finanspolicyn ska dock maximal
andel kapitalforfall inom ett &r inte anses begransande i det fall att den externa
nettoskuldportfoljen ar ligre dn 15 mdkr, vilket den var i mars. Enligt bilaga A ska
en 16ptid om maximalt 5 &r galla vid upplaning.

Likviditetsrisk

For att sikerstélla uppléning, nir annan finansiering inte dr mojlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillging till en betalningsberedskap pd minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgéingliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett bekréftat kreditlofte i form
av ett syndikerat 1&neavtal uppgdende till 2 500 mnkr. Utdver detta har
kommunkoncernen en checkrikningskredit pd 3 000 mnkr.

Finansiell ménadsrapport for mars 2012
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Betalningsberedskap (mnkr):

2012-03-31 Limit Saldo  Tillgiingligt

Bekriftat kreditlofte 2 500 0 2500

Checkrikningskredit 3000 -256 2744

Totait 5500 -256 5244
Valutarisk

L&n och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 procent.
Samtliga 1&n och placeringar inom kommunkoncernen ar valutasikrade. Inga
flsden utover detta finns inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlindsk valuta som
uppgdr till ett storre belopp n 1 mnkr valutakurssikras. For Stockholm Stadshus
AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
giller att kontrakterade fldden i utlindsk valuta som uppgdr till ett storre belopp dn
0,5 mnkr ska valutakurssikras. Inga floden for valutasikring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupen réinta och exponeringen i derivat som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvirde.

Kreditrisken delas upp i tvé delar. Dels totalt for hela portféljen ddr den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvardet
tas hansyn till motpartens kreditvirdighet samt dterstiende 16ptid pd kontraktet
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tilldtet kreditvdrde
till 2 000. De av kommunfullmiktige sérskilt beslutade placeringar ingdr inte i
berikningen av kreditvirdet. Méttet pa den totala kreditexponeringen kompletteras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moodys. Del lagre betygel
ska viljas om de tvd ratinginstituten har olika betygsnivéer.

Finansiell minadsrapport fér mars 2012

www.stockholm.se

SID 6 (13)



TJANSTEUTLATANDE

DNR 119-4/2012
SID7 (13)
Kreditvirde enligt finanspolicy
Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
A+/ Al
SEB 0,3
Total kreditviirde 0,3 2000
Kreditexponeringen &r fordelad pd placeringar genomforda i enlighet med
finanspolicyn samt dérutdver genomforda efter sdrskilda beslut.
Kreditexponering enligt finanspolicy
Rating S&P / Moody’s  DeioPP  Maxbelopp per Rating S&P/ Moody's  gelopy (makr) T IDCI0PPper
(mnkr) motpart motpart

Placering liingre éin 6 mén Placering kortare #in 6 man
Svenska staten 0 Obegrinsat Svenska staten ¢ Obegrinsat
AAA / Aaa 0 4 000 A-1/P-1 1 4000
AA-/ Aa3 0 2 500 Nordea 0
A-/A3 0 1000 Danske Bank 0

Swedbank 0

SEB 1

A-2/P-2 0 2500
Totalt 0 1
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut i kommunfullmdktige

. , Belopp

Rating S&P / Moody’s (mnkr)
Svenska staten 0
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/A3 1680
Fortum 1680
Owriga 23
Totalt 1703
Total kreditexponering _ ) 1704

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster 6verstigande 100 000 kronor rapporteras till
kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden finns inga forluster att
rapportera.

Finansiell manadsrapport for mars 2012

www.stockholm.se



CKHg
Y . M TJANSTEUTLATANDE
- Xy = DNR 119-4/2012
v Y o SID 8 (13)
STA®

Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 9 636 mnkr, en minskning

med 834 mnkr sedan februari ménad.

Nettotillgdngar (mnkr).
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Finansiella nettotillgangar (mnkr):

2012-03-31 2012-02-29

Tillgangar
Depo/check 0 157
Bolagskoncernen 34 474 34425
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
37713 36271
Skulder
Depo/check 256 0
KC 496 1487
ECP 2 846 4042
MTN 3199 1999
EMTN 8052 5202
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 12219 12 503
Ovrigt 10 10
28077 26244
Nettotillgdngar 9636 10027

Finansiell manadsrapport fér mars 2012
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for Stockholms stad uppgick till 17 mnkr f6r mars och
ackumulerat under &ret uppgar resultatet till 80 mnkr. Prognosen {or heldret 2012
ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning for Stockholms stad pd 226 mnkr,
jimfort med 198 mnkr enligt budget 2012.

Rianterisk
Durationen p4 Stockholms stads finansiella nettoskuldportf6lj var i slutet av mars
2,39 &r. Stadens rinterisk motsvarar risken 1 kommunkoncernens externa

nettoskuldportfol].

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. I tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden som
har minskat med 44 mnkr sedan februari till f61jd av minskat borgensétagande {6r

Fortumkoncernen.

Garantier och borgen (mnkr):

2012-03-31  2012-02-29,

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 26 26
Summa borgen for koncernbolag 26 26

Owriga privata och juridiska personer

Fortumkoncemen 100 144
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 85 85
Stiftelsen Stockholms Studentbostider 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 28 28
Summa borgen for 1in 773 818
Kommunalt forlus tans var 2 2
Pensions utfis telser for stiftelser m.m. 80 a0
Summa dvriga privata och juridiska personer 856 900
Summa garantier och borgen 883 927

Finansiell ménadsrapport for mars 2012
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlining och borgensatagande

Stockholms stad har ritt att limna 1n och teckna borgen fOr stadens bolag samt
limna 1&n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullmaktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrén
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Totalt uppgér bolagens och sluten redovisningsenhets ramar for
nirvarande till 54 114 mnkr.

Snittriantan for kommunkoncernens nettouppléning for mars var 2,70 procent.
Inl&ningsrintan pa bolagens placeringar var under manaden 2,50 procent och
utlningsrintan for stadens utléning till bolagen var 2,95 procent.

Utléning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till sluten redovisningsenhet inom

kommunkoncernen (mnkr):

Utlning Borgen Limit *) Utnyttjat
2012-03-31  2012-02-29 2012-03-31 2012-03-31
AB Familjebostider 2546 2419 4800 53%
AB Stockholmshem 5126 4912 6000 85%
AB Stokab 1125 1173 1500 75%
AB Svenska Bostader 1282 1174 14 5000 26%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6 309 6520 7 500 84%
S:t Erik Markutveckling AB 1079 1069 1 2200 49%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7088 7481 8 500 83%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 1801 1885 3900 46%
Stockholm Vatten AB 6477 6473 70K 93%
Stockholms Hamn AB 1021 924 1400 73%
Stockholms Parkerings AB 573 535 9 00 83%
Stockholms Stadsteatern AB 47 229 300 16%
Stockholm Stadshus AB 0 0 3 8 38%
Stockholms Business Region AB 0 0 4 0%
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 0 0 2 0%
Totalt for bolagen 34474 34 796 26 48 814 1%
Fastighetsndmnden 5050 4901 5300 95%
5886

Kvarstdende utrymme
TOTALT 60 000 66 %

*) Avser ramar for utlining och borgensitagande [6r stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter.

Inléning frdn bolagen samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inldning Borgen
2012-03-31 2012-02-29 2012-03-31
Stockholm Stadshus AB 11554 11833 3
St Eriks Forsdkring AB** 286 308
St Eriks Livforsékring AB 214 250
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 26 28
Stockholms Business Region AB 91 101
Stockholm Stad Bostads formedling AB 46 56
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska Teknologiforeningen 1 1
Totalt for bolagen 12219 12577

**) Inkluderar en revers pa 150 makr.

Finansiell manadsrapport for mars 2012
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Marknadskommentarer Bilaga |

I mars har fokus ter legat p& den europeiska skuldkrisen. Aven om
situationen 1 Europa har forbattrats ndgot kvarstdr en tydlig oro rérande
Spaniens mdjligheter att nd sitt budgetunderskottsmal f6r 2012. EU:s
finansministrar enades under manaden om att utéka den europeiska
stodfonden till 800 miljarder euro. I USA dr humoret ndgot bittre och de
amerikanska borserna har stigit under manaden. Foretrddare f6r den
europeiska centralbanken &r dock fortsatt forsiktiga i sin syn péd
framtiden.

Internationelit

Amerikanska centralbanken, Federal Reserve (FED) limnade, styrrdntan
orord i intervallet O till 0,25 procent vid sitt rdntebeslut i mitten pd mars.
FED-chefen Ben Bernanke var tydlig med att det fortfarande rdder stor
osikerhet rorande den amerikanska dterhdmtningen, framfor allt med
hinvisning till en 6kad l&ngtidsarbetsldshet.

120 000 nya amerikanska arbetstillfdllen utanfor jordbrukssektorn
skapades i mars. Siffran var betydligt simre dn de 205 000 nya
arbetstillfillen som de finansiella marknadernas aktorer forvéntat sig.

En ytterligare risk fér den amerikanska ekonomin ar fortsatt hogt
oljepris. Oljepriset har stigit med 13 procent sedan &rsskiftet och ett fat
olja kostade i slutet av mars 124 dollar. Eftersom oljepriset dr en viktig
komponent i priset pd ménga olika varor, fir en oljeprisdkning ett brelt
genomslag i ekonomin och riskerar att verka himmande pd den
ekonomiska tillvaxten.

Det kommer allt fler indikationer p8 att den kinesiska ekonomin haller pa
att bromsa in. Shanghaiborsen har fallit med sju procent under mars och
Kinas premidrminister Wen Jiabao har uttryckt oro dver en potentiell
kinesisk bostadsbubbla.

Europa
Europeiska centralbanken (ECB) limnade i bérjan av mars

styrrantan oforandrad p& 1 procent. ECB menar att det finns tecken pd en
stabilisering av ekonomin i eurozonen men att betydande risker kvarstdr.

Finansiell manadsrapport fér mars 2012
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Europagruppens finansministrar enades om att utdka kapaciteten for
den europeiska stodfonden till 800 miljarder euro. Den permanenta
krisfonden ESM, som omfattar ca 500 miljarder euro, kommer att
samexistera med den tillfalliga stddfonden EFSF fram till 2013.

Spanska 10-arsréntor steg kraftigt i slutet av mdnaden som en reaktion
pa att budgetunderskottet blev 8,5 procent istéllet for médlet om 6
procent. Kreditvirderingsinstitutet Moody’s drar slutsatsen att Spanien
kommer att f3 svért att klara underskottsmalet f6r 2012. Eurozonens
finansministrar har tidigare gatt med pd att hdja Spaniens
underskottsmal for 2012 medan malet for 2013 ligger fast.

Sverige

Konjunkturinstitutets (KI) rapport 6ver det rddande konjunkturlaget
visade pd att de svenska foretagens framtidssyn har ljusnat betydligt
jamfort med ménaden innan. Arbetslésheten minskade med 0,1
procent i mars jimfort med motsvarande period foregdende ar.

Den svenska inflationen (KPI) var under mars 1,5 procent och ldg
darmed under Riksbankens mél pa 2 procent.

Efter en period av riktigt 18ga rantor har nu de ldnga svenska rdntorna
borjat stiga igen. Under drets tre forsta manader har den svenska 10-
arsrintan stigit frdn 1,63 till 1,99 procent under 2012. Detta motsvarar
en 6kning med 22 procent for dret. I mars dr 6kningen ca 2 procent.

Det breda svenska borsindexet OMXSPI £611 med sammanlagt ca 2
procent under mars efter att ha dterhdmtat sig ndgot i slutet av
ménaden. Indexet har nu stigit med ca 10 procent sedan arsskiftet. Det
breda virldsmarknadsindexet MSCI world har legat relativt stilla
under mars och har stigit med ca 11 procent sedan arsskiftel. De
amerikanska borserna har tuffat pd och badde Nasdaq och Dow Jones
har stigit med 3 respektive 5 procent under mars.

Kronan har i princip varit oférdandrad mot bdde dollar och euro under
manaden, men har sedan arsskiftet starkts med 1,1 procent mot euron

Finansiell manadsrapport for mars 2012
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och néstan fyra procent mot dollarn. En euro kostade i slutet av mars 8,81 kr och
en dollar kostade 6,60 kr.
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*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens férvintningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framéver.
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