Finansiell manadsrapport

Stockholm Stadshus AB (moderbolag)
mars 2011

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 11 527 mnkr. Det &r en minskning med 278 mnkr

sedan forra manaden. Rantan for manaden var 2,72%. Bolagets pensionsutfastelse var per 31 mars

8 mnkr. | samband med stadens bokslutsarbete framraknades och justerades stadens

borgensataganden for bolagens pensionsutfastelser. De nya uppgifterna har fatt som péaféljd ett utokad
ataganden for staden. Det innebér att ramen for stadens borgensatagande for Stockholm Stadshus AB
behdver hojas med 1 mnkr. Detta atgardas genom uppdatering av limiterna i Bilaga A till finanspolicyn
och behandlas under EKU:s sammantréde den 27 april, arende dnr 130-894/2011.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2011-03-31 2011-02-28
Tillgang 11527 11 806
Borgensatagande 8 7
Totalt 11519 11799

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéallning
2011-03-31  2011-02-28  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 6 336 5893 max 30 000
Duration (ar) 0,62 0,56 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 &r 73% 83%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 79% 87%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5684 5500 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som &r lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett &r inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportfoljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15
miljarder kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av
malduration inklusive awvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for inldningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osakerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Osakerhetsintervall Historik === == Prognos

Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 375,4 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om réantan istallet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intdkten bli 316 mnkr. Kansligheten ar darmed 59,4 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
apr-11 2,16 2,76 2,76
maj-11 2,87 287 287
jun-11 3,09 320 299
jul-11 3,32 356 3,08
aug-11 330 3,71 290
sep-11 334 385 284
okt-11 340 4,00 2,79
nov-11 346 4,19 272
dec-11 351 432 269
jan-12 354 442 2,66
feb-12 353 453 252
mar-12 356 460 251
apr-12 3,62 4,76 2,46
maj-12 365 4,90 2,39
jun-12 366 493 238
jul-12 3,68 500 2,34
aug-12 3,73 520 224
sep-12 3,74 523 222
okt-12 3,75 529 219
nov-12 3,77 538 214
dec-12 3,78 540 213
jan-13 3,79 544 211
feb-13 3,79 550 2,06
mar-13 380 552 2,05
apr-13 381 555 204
maj-13 3,83 562 2,01
jun-13 3,83 562 202
jul-13 385 570 1,97
aug-13 386 5,72 1,97
sep-13 3,87 5,73 1,97
okt-13 387 575 196
nov-13 3,88 577 195
dec-13 388 577 1,95
jan-14 388 578 1,95
feb-14 388 579 194
mar-14 388 579 194
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Internationellt

De tragiska h&ndelserna i Japan dominerade tillsammans med den
fortsatta politiska oron i Mellantstern och Nordafrika nyhetsflodet
under mars. Borskurserna i Japan foll kraftigt efter tsunamin, men
aterhamtade sig nagot under manaden och avslutade mars med ett
fall strax under 10 procent. De globala aktiemarknaderna
paverkades relativt lite och avslutade manaden i stort sett
oférandrade.

Osékerheten kring varldsekonomin fortsatter, dven om det finns
tydliga tecken pa global aterhamtning. Oron kring statsfinanserna i
Portugal, Irland och Grekland fortsatter samtidigt som Tyskland
gar starkt. USA visar pa tecken pa aterhamtning dven om stora
problem kvarstar i form av bland annat fallande bostadspriser.
Arbetsmarknaden forbattrades nagot under mars i och med att
arbetslosheten foll till 8,8 procent. Enligt den amerikanska
centralbanken (FED) &r det dock fortfarande langt kvar till malet
om full sysselsdttning och prisstabilitet. Aktoérerna pa den
finansiella marknaden bedémer att FED kommer att vénta till
bdrjan av 2012 innan de hojer styrréntan.

Den europeiska centralbanken (ECB) hdjde sin styrranta i borjan
av april med 0,25 procent till 1,25 procent. Anledningen till
beslutet ar att ECB ser att tillvaxten Okar, och da framforallt i
tillvaxtlanderna, samt ser en oro for stigande priser i Euroomradet.
Aven Bank of England hade ett penningpolitiskt mote i borjan av
april, men valde i stallet att behalla sin styrranta pa nuvarande niva
pa 0,5 procent.

| Asien stramar flera lander at sin penningpolitik pa grund av
stigande inflationstryck. Bland annat hojde den kinesiska
centralbanken (Peoples Bank of China) sin styrranta med 0,25
procent i borjan av april till 6,31 procent, vilket var den tredje
gangen under de senaste dryga tre manaderna. Aven Indiens
centralbank och Taiwans centralbank har hojt sina respektive
styrrantor. |1 Japan kommer ateruppbyggnadsarbetet att ta Gver
under resten av aret. Aterbyggnadsarbetet forvantas dock att ge
ekonomin en positiv tillvaxt. Katastrofen i Japan beddms av
aktérerna pa den finansiella marknaden som begransad ur en
global synvinkel och anses darfor vara évergaende for den globala
finansiella ekonomin, daven om foljderna av katastrofen och de
fortsatta incidenterna i Japan annu inte helt ar 6verskadliga.
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Oroligheterna i oljestaten Libyen har fortsatt att driva upp
oljepriset under manaden. Oljepriset (Brent) steg med ca 5 procent
under mars och avslutade manaden pa 118 dollar/fat. Sedan
arsskiftet har oljepriset stigit med 25 procent.

Det globala borsindexet MSCI World sjonk med 1,2 procent under
mars. Sedan arsskiftet har MSCI World 6kat med 4,3 procent.

Sverige

Sverige visar pa en fortsatt stark tillvaxt i ekonomin. Enligt den
senaste prognosen fran Konjunkturinstitutet (KI) fortsatter den
starka aterhamtningen i ekonomin och andelen sysselsatta
forvantas stiga mot den hogsta nivan pa 20 ar. Grunden for den
goda ekonomiska utvecklingen &r enligt Kl en stark finansiell
stallning i bade den offentliga samt privata sektorn. KI
prognostiserar dock att arbetslosheten kommer att fortsatt vara hog
pa grund av den stigande arbetskraften, vilket i sin tur beror pa
okad befolkning och att fler vill in pa arbetsmarknaden. Den hdga
arbetslosheten motiverar enligt Kl en fortsatt expansiv penning-
och finanspolitik. KI prognostiserar en BNP-tillvaxt pa 4,2 procent
under 2011 och 3,1 procent under 2012. Aven ekonomi-
styrningsverket (ESV) forvantar sig en fortsatt stark tillvaxt i
Sverige och prognostiserar en BNP-tillvéxt pa ungefar samma niva
som Kl under 2011.

Riksbanken aviserar fortsatta hdjningar av reporantan under resten
av 2011 for att nd en niva pa 2,50 procent i december 2011 och
strax Over 3 procent i december 2012. Marknadens aktorer
forvantar sig att riksbanken darmed hojer styrrantan vid alla
kommande fyra moten (ndrmast den 20 april), men sannolikt dven
vid arets sista mote. Detta skulle motsvara en reporanta pa 2,75
procent i slutet av 2011.

Den svenska kronan var oférandrad mot den amerikanska dollarn
under mars och bérjade samt avslutade manaden pa 6,32 kronor.
Sedan arsskiftet har kronan starkts med 5,8 procent. Kronan
forsvagades mot euron med 2,5 procent under mars. Manaden
avslutades pa 8,96 kronor och ar darmed tillbaka pa samma niva
som vid arsskiftet.

Det svenska aktieindexet OMXSPI steg med 1,6 procent under
mars. Sedan arsskiftet har OMXSPI fallit med drygt 1 procent.
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Svenska implicita réantor*
%
450
4.00
3.50
3.00
250 1
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00 —————

NI
&

p—
-

Stockholmsbdérsen

Index
400

350

300 1
250 1

200

150

100

*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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