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Finansiell manadsrapport for mars 2011
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stéllning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.
Overblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2011-03-31  2011-02-28 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr) 6 336 5893 max 30000
Duration (ar)* 0,62 0,56 1,5+0,3
Ranteforfallinom 1 ar av extern nettoportfolj 73% 83% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern skuldportfolj 79% 87% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5684 5500 min 2500
Ej sékrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 32 3 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 191 6
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)** 1701 1697

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 11320 11888
Intern upplaning (mnkr) 12 055 12 385
Intern utldning (mnkr) 29711 30167
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 1134 1145
Utlaning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 30 845 31312 max 60 000

* Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen
** Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt nominellt 1 667 mnkr samt 6vriga mindre

utlaningar pa ca 24 mnkr. Upplupna rantor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

Finansiella - Bolagskoncernen

marknader _ Bolag
Externa lan och Bolagen placerar

placeringar Finansiella 12 055 Mnkr

8 027 Mnkr nettotillg&ngar

- 11 320 Mnkr -{ Bolag
Utlaning Bolagen lanar
1 691 Mnkr 29 711 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll

| samband med bokslutsarbetet framréknades och justerades stadens borgensataganden for
bolagens pensionsutfastelser. De nya uppgifterna har fatt som pafoljd ett utokad ataganden for
staden. Detta atgardas genom uppdatering av limiterna i Bilaga A till finanspolicyn och
behandlas i separat drende. Det utgor ingen 6kad finansiell risk for staden eller
kommunkoncernen.



Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 6 336 mnkr. Det ar en 6kning med 443 mnkr
sedan februari manad, vilket framforallt beror pa en utbetalning av pensionsavgiften fran
staden till Electum om 561 mnkr.

Ramen for den externa upplaningen &r 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.
Prognosen 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pa beslutade samt kanda
floden. I den senaste langsiktiga prognosen 6ver kommunkoncernens alla in- och utfloden,
Okar bolagen och ndmnderna sina investeringsbehov i enlighet med budget 2011. En
forklaring till det 6kade investeringarna ar bland annat nyproduktion av olika bostadsprojekt
och byggnationen av Stockholmsarenan.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.

Extern nettoupplaning (mnkr)
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utfall ~ ====- Prognos

Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell. Undantag fran upplaning via
marknadsprogrammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB).
Stockholms stad har dven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i
kommunfullmaktige.

2011-03-31 2011-02-28

Tillgangar
Depo/check 184 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 24 24
1875 1691 Marknadsprogram Utestdende
Skulder pé affarsdag,
Depo/check 700 500 Valuta nominellt Ram
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 3969 3049 Euro-Commercial Paper MUSD 632 700
MTN 2000 2000  Medium Term Note MSEK 2000 10 000
EMTN 500 994  Euro Medium Term Note MEUR 56 2000
EIB 1000 1000
Ovrigt 42 42
8211 7584

Nettoupplaning 6 336 5893




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning fér kommunkoncernen uppgick till -15,2 mnkr
for mars och ackumulerat under aret till -42,0 mnkr. Prognosen for helaret 2011 ger ett
finansiellt resultat exklusive utdelning fér kommunkoncernen om -359 mnkr.

Ranterisk
Durationen, som ar ett forfinat matt pd genomsnittlig rantebindningstid, var 0,62 ar for
kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj per sista mars.

Nettoskuldportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportflj som &r lagre an 15
miljarder kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av
mélduration inklusive awvikelseintervall inte anses begransande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholm stad som
faststalldes i december 2010 &r limit for ranterisk, i form av en malduration for
kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 ar med ett avvikelseintervall kring
malduratinen pa +/- 0,3 ar. Den externa nettoskuldportféljen ska ha en ranteforfallostruktur
dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | mars forfoll 73 procent av rantorna inom 1
ar. Enligt finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) som
faststalldes i november 2010 ska dock riskmandat i form av malduration och maximal andel
ranteforfall inom ett ar inte anses begransande i det fall den externa nettoskuldportféljen ar
lagre &n 15 mdkr. | en sadan situation ska ranterisken reduceras genom att Ioptider och
risktagande vid placering och upplaning i méjligaste man anpassas till vilken horisont som
galler i forhallande till framtida likvidfloden (d v s. matchningsprincipen), utifran i
finanspolicyn givna ramar. Den externa nettoskuldportféljen per den 31 mars var lagre an 15
mdkr.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att
kapitalforfallen sprids Over tiden. Den externa skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. I mars forfoll 79
procent av kapitalet inom 1 ar. Enligt finanspolicyn ska dock maximal andel kapitalforfall
inom ett ar inte anses begransande i det fall att den externa nettoskuldportfoljen &r lagre an 15
mdkr, vilket den var i mars, och maximal 16ptid pa 4 ar per lan ska gélla i en sadan situation.



Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till en betalningsberedskap pa minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgangliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett
bekraftat kreditlofte i form av ett syndikerad laneavtal uppgaende till 2500 mnkr. Utover
detta har kommunkoncernen en checkrakningskredit pa 3 000 mnkr och likvida medel som
per 31 mars var 184 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat

Bekraftat kreditlofte 2500 0

Checkrékningskredit 3000 0

Kassa och Bank 184 -

Totalt 5684 0
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 %. Samtliga lan och
placeringar inom kommunkoncernen dr valutasékrade. Inga floden utdver detta finns
inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlandsk valuta som uppgar till ett
storre belopp &n 1 mnkr valutakurssakras. FOr Stockholm Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen galler att kontrakterade floden i
utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp an 0,5 mnkr ska valutakursséakras. Inga floden
for valutasakring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portféljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart. | kreditvardet tas hansyn till
motpartens kreditvardighet samt aterstdende Ioptid pa kontraktet eller placeringen. Enligt
bilaga A till finanspolicyn uppgar limiten for maximalt tillatet kreditvarde till 2 000. De av
kommunfullmaktige sarskilt beslutade placeringar ingar inte i berakningen av kreditvardet.
Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska
inneha en kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det lagre betyget ska
véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.



Kreditvarde enligt finanspolicy

Rating S&P Kreditvarde Limit
AAA

AA-

Nordea 21,7

A

SEB 39

Total kreditvarde 31,6 2 000

Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i enlighet med finanspolicyn samt
darutdver genomforda efter sarskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy

Rating S&P / Moody's Belopp ~ Maxbeloppper  Rating S&P / Moody's Belopp  Maxbelopp per

(mnkr) motpart (mnkr) motpart
Placering langre &n 6 man Placering kortare 4n 6 man
Swenska staten 0 Obegransat Swenska staten 0 Obegréansat
AAA Aaa 0 4000 A-1/P-1 1844 4000
AA-/ Aa3 0,0 2500 Nordea 184,4
A-/ A3 6,4 1000
SEB 6,4 A-2 | P-2 0 2500
Totalt 6,4 1844

Kreditexponering enligt sarskilda beslut i kommunfullméktige

. , Belopp
Rating S&P / Moody’s (k)
Swenska staten 0
AAA [ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-1 A3 1677,0
Fortum 1677,0
Ovriga 23,7
Totalt 1700,7
Total kreditexponering 18915

Operativa risker
Om det uppstatt forluster Gverstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.



Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 11 320 mnkr. Det &r en minskning
med 568 mnkr sedan februari. Férandringen forklaras framst av utbetalning av pensionsavgift

som gick till Electum.

Nettotillgangar (mnkr)
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Utfall ====- Prognos
Finansiella nettotillgangar (mnkr)
2011-03-31 2011-02-28
Tillgangar
Depo/check 184 0
Bolagskoncernen 29711 30 167
Fortum 1667 1667
Ovrigt 24 24
31586 31858
Skulder
Depo/check 700 500
KC 0 0
ECP 3969 3049
MTN 2000 2000
EMTN 500 994
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 12 055 12 385
Ovrigt 42 42
20 266 19 970
Nettotillgangar 11320 11 888




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgick till 32,8 mnkr for
mars och ackumulerat under aret uppgar resultatet till 110,8 mnkr. Det prognostiserade
finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgar till 363 mnkr for helaret
2011.

Ranterisk
Durationen pa Stockholms stad finansiella nettoskuldportfélj var i slutet av mars 0,62 ar.
Stadens ranterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj.

Garantier och borgensforbindelser
| tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. Stadens
borgensatagande har minskat med 11 mnkr, vilket forklaras av att amortering pa lan har skett
for vilka staden gatt i borgen.

Enligt finanspolicyn tecknar staden darutéver vid behov borgen for bolagens
pensionsataganden. Pensionsataganden for bolagen har 6kat med 33 mnkr under mars.

Garantier och borgen (mnkr)

2011-03-31 2011-02-28 Forandring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 75 42 33
Summa borgen for koncernbolag 75 42 33

Owriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 227 271 -44
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 87 87 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 67 67 0
Syvab 132 131 1
Ovriga 29 30 -1
Summa borgen for 1an 984 1028 -44
Kommunalt férlustansvar 3 3 0
Pensionsutfastelser for stiftelser mm. 72 72 0
Summa évriga privata och juridiska personer 1059 1103 -44

Summa garantier och borgen 1134 1145 -11




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utldning till och borgensatagande for bolagen
Stockholms stad har ratt att Iamna lan samt teckna borgen for kommunkoncernens

majoritetsdgda bolag intill ett belopp om totalt 60 000 mnkr enligt kommunfullméktiges

beslut. Varje bolags ram faststalls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran respektive
bolags investeringsbudget och finansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar for narvarande

till 43 812 mnkr.

| samband med bokslutsarbetet framréknades och justerades stadens borgensataganden for
bolagens pensionsutfastelser. De nya uppgifterna har fatt som pafoljd ett utokad ataganden for

staden. Detta atgardas genom uppdatering av limiterna i Bilaga A till finanspolicyn och
behandlas i separat drende. Det utgor ingen 6kad finansiell risk for staden eller

kommunkoncernen.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning for mars var 2,72 %. Snittrantan pa
bolagens placeringar var under manaden 2,72 % och snittrantan for stadens utlaning till

bolagen var 2,97 %.

Utlaning till samt borgensatagande for bolagen inom kommunkoncernens

Utlaning Borgen Limit Utnyttjat
2011-03-31 2011-02-28 2011-03-31 2011-03-31

AB Familjebostader 2,391 2,097 5,000 48%
AB Stockholmshem 3,743 3,637 5,700 66%
AB Stokab 1,065 984 1,500 71%
AB Svenska Bostéder 0 113 34 3,900 1%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6,177 6,424 7,000 88%
S:t Erik Markutveckling AB 701 702 1 800 88%
Skolfastigheter i Stockholm AB 6,973 7,388 3 8,500 82%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 932 966 2,500 37%
Stockholm Vatten AB 6,248 6,239 14 6,700 93%
Stockholms Hamn AB 856 856 3 1,200 72%
Stockholms Parkerings AB 580 542 7 700 84%
Stockholms Stadsteatern AB 45 219 300 15%
Stockholm Stadshus AB * 0 0 8 7 114%
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 0 0 5 0%
Totalt for bolagen 29,711 30,167 43,812 68%
Kvarstdende utrymme 16,188

TOTALT 29,711 30,167 70 60,000 50%

Inlaning fran bolagen samt borgensatagande for bolagen inom kommunkoncernen
1

Inl&ning Borgen
2011-03-31 2011-02-28 2011-03-31
Stockholm Stadshus AB * 11,527 11,806 8
AB Svenska Bostéder 1 0
St Eriks Forsakring AB 277 335
St Eriks Livforsékring AB 59 73
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 25 21
Stockholms Business Region AB * 93 83 4
Stockholm Stad Bostadsformedling AB * 57 56 1
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 5 10
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 12,055 12,385 13

* Framraknade och justerade uppgifter avseende pensionsatagande per 101231. Limiten korrigeras i Bilaga A till

Finanspolicy i &rende dnr 130-894/2011.



Marknadskommentarer

De tragiska
héndelserna i Japan
och politisk oro i
Mellandstern

Oro kring
statsfinanserna i
Europa, men
Tyskland fortsatt
stark

Fortsatta tecken pa
aterhamtning i USA

ECB hojde
styrrantan

BoE holl rantan
oforandrad

Centralbanker i Asien
hojer rantor p.g.a.
stigande inflation

Aterbyggnad i Japan
forvéntas ge positiv
tillvéxt

Internationellt

De tragiska h&ndelserna i Japan dominerade tillsammans med den
fortsatta politiska oron i Mellantstern och Nordafrika nyhetsflodet
under mars. Borskurserna i Japan foll kraftigt efter tsunamin, men
aterhamtade sig nagot under manaden och avslutade mars med ett
fall strax under 10 procent. De globala aktiemarknaderna
paverkades relativt lite och avslutade manaden i stort sett
oférandrade.

Osékerheten kring varldsekonomin fortsatter, dven om det finns
tydliga tecken pa global aterhamtning. Oron kring statsfinanserna i
Portugal, Irland och Grekland fortsatter samtidigt som Tyskland
gar starkt. USA visar pa tecken pa aterhamtning dven om stora
problem kvarstar i form av bland annat fallande bostadspriser.
Arbetsmarknaden forbattrades nagot under mars i och med att
arbetslosheten foll till 8,8 procent. Enligt den amerikanska
centralbanken (FED) &r det dock fortfarande langt kvar till malet
om full sysselsdttning och prisstabilitet. Aktoérerna pa den
finansiella marknaden bedémer att FED kommer att vénta till
bdrjan av 2012 innan de hojer styrréntan.

Den europeiska centralbanken (ECB) hdjde sin styrranta i borjan
av april med 0,25 procent till 1,25 procent. Anledningen till
beslutet ar att ECB ser att tillvaxten Okar, och da framforallt i
tillvaxtlanderna, samt ser en oro for stigande priser i Euroomradet.
Aven Bank of England hade ett penningpolitiskt mote i borjan av
april, men valde i stallet att behalla sin styrranta pa nuvarande niva
pa 0,5 procent.

| Asien stramar flera lander at sin penningpolitik pa grund av
stigande inflationstryck. Bland annat hojde den kinesiska
centralbanken (Peoples Bank of China) sin styrranta med 0,25
procent i borjan av april till 6,31 procent, vilket var den tredje
gangen under de senaste dryga tre manaderna. Aven Indiens
centralbank och Taiwans centralbank har hojt sina respektive
styrrantor. |1 Japan kommer ateruppbyggnadsarbetet att ta Gver
under resten av aret. Aterbyggnadsarbetet forvantas dock att ge
ekonomin en positiv tillvaxt. Katastrofen i Japan beddms av
aktérerna pa den finansiella marknaden som begransad ur en
global synvinkel och anses darfor vara évergaende for den globala
finansiella ekonomin, daven om foljderna av katastrofen och de
fortsatta incidenterna i Japan annu inte helt ar 6verskadliga.



Oljepriset fortsatt upp
p.g.a. oroligheter i
Libyen

Vérldsindex sjonk

Fortsatt stark tillvaxt
I Sverige 2011 och
2012

Andelen sysselsatta
stiger, men
arbetslosheten pa
fortsatt hog niva

Riksbanken forvantas
fortsatt hoja réntan

Kronan oférandrad
mot dollarn och
forsvagad mot euron

Stockholmsborsen
steg

Oroligheterna i oljestaten Libyen har fortsatt att driva upp
oljepriset under manaden. Oljepriset (Brent) steg med ca 5 procent
under mars och avslutade manaden pa 118 dollar/fat. Sedan
arsskiftet har oljepriset stigit med 25 procent.

Det globala borsindexet MSCI World sjonk med 1,2 procent under
mars. Sedan arsskiftet har MSCI World 6kat med 4,3 procent.

Sverige

Sverige visar pa en fortsatt stark tillvaxt i ekonomin. Enligt den
senaste prognosen fran Konjunkturinstitutet (KI) fortsatter den
starka aterhamtningen i ekonomin och andelen sysselsatta
forvantas stiga mot den hogsta nivan pa 20 ar. Grunden for den
goda ekonomiska utvecklingen &r enligt Kl en stark finansiell
stallning i bade den offentliga samt privata sektorn. KI
prognostiserar dock att arbetslosheten kommer att fortsatt vara hog
pa grund av den stigande arbetskraften, vilket i sin tur beror pa
okad befolkning och att fler vill in pa arbetsmarknaden. Den hdga
arbetslosheten motiverar enligt Kl en fortsatt expansiv penning-
och finanspolitik. KI prognostiserar en BNP-tillvaxt pa 4,2 procent
under 2011 och 3,1 procent under 2012. Aven ekonomi-
styrningsverket (ESV) forvantar sig en fortsatt stark tillvaxt i
Sverige och prognostiserar en BNP-tillvéxt pa ungefar samma niva
som Kl under 2011.

Riksbanken aviserar fortsatta hdjningar av reporantan under resten
av 2011 for att nd en niva pa 2,50 procent i december 2011 och
strax Over 3 procent i december 2012. Marknadens aktorer
forvantar sig att riksbanken darmed hojer styrrantan vid alla
kommande fyra moten (ndrmast den 20 april), men sannolikt dven
vid arets sista mote. Detta skulle motsvara en reporanta pa 2,75
procent i slutet av 2011.

Den svenska kronan var oférandrad mot den amerikanska dollarn
under mars och bérjade samt avslutade manaden pa 6,32 kronor.
Sedan arsskiftet har kronan starkts med 5,8 procent. Kronan
forsvagades mot euron med 2,5 procent under mars. Manaden
avslutades pa 8,96 kronor och ar darmed tillbaka pa samma niva
som vid arsskiftet.

Det svenska aktieindexet OMXSPI steg med 1,6 procent under
mars. Sedan arsskiftet har OMXSPI fallit med drygt 1 procent.
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