Finansiell manadsrapport

Stockholm Stadshus AB (moderbolag)
februari 2011

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 11 806 mnkr. Det &r en 6kning med 12 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 3,05%.

Bolagets borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2011-02-28 2011-01-31
Tillgang 11 806 11 794
Borgensatagande 7 7
Totalt 11799 11787

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réntan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning
2011-02-28  2011-01-31  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 5893 5897 max 30 000
Duration (ar) 0,56 0,58  1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 83% 75% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 87% 80%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5500 5452 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som &r lagre &n 15
miljarder kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av
malduration inklusive awvikelseintervall inte anses begréansande.

Prognos for inlaningsréantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 377,4 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intakten bli 300,9 mnkr. Kéansligheten ar darmed 76,5 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
mar-11 2,72 2,72 2,72
apr-11 299 3,11 287
maj-11 294 3,13 2,74
jun-11 3,13 346 2,79
jul-11 332 384 281
aug-11 328 3,95 2,60
sep-11 3,33 4,10 2,56
okt-11 339 4,25 252
nov-11 341 441 240
dec-11 345 452 237
jan-12 348 461 2,35
feb-12 348 4,73 2,22
mar-12 351 480 2,20
apr-12 356 4,95 215
maj-12 360 5,08 210
jun-12 361 511 2,09
jul-12 363 519 2,06
aug-12 368 536 1,98
sep-12 369 538 197
okt-12 3,70 542 1,9
nov-12 3,71 548 1,92
dec-12 3,71 549 190
jan-13 3,72 553 188
feb-13 3,74 558 186
mar-13 3,75 5,60 1,86
apr-13 3,76 562 1,86
maj-13 3,77 566 1,85
jun-13 3,77 565 185
jul-13 3,78 571 1,80
aug-13 3,78 573 179
sep-13 3,78 573 1,79
okt-13 3,78 575 1,77
nov-13 3,78 576 1,76
dec-13 3,78 576 1,76
jan-14 3,78 577 175
feb-14 3,77 574 178




Marknadskommentarer

Politisk oro i
Mellanostern

Ingen réntehdjning i
USA forrén 2012

ECB borjar hoja
rantan inom de
narmaste manaderna

BoE holl rantan
oféréandrad men hojer
snart

Ho6g inflation och
prekart ekonomiskt
Iage i Storbritannien

Kina ar nu varldens
nast storsta ekonomi

Internationellt

Stor politisk oro 1 ett antal lander i Mellanéstern och Nordafrika
har satt tonen under februari med bdrs- och oljeprisoro som
resultat.

Trots en tydlig global aterhamtning sa finns problemen kvar med
stora statsskulder och globala obalanser. Den amerikanska
centralbanken, FED, tycker sig nu se en mera uthallig
aterhamtning i den amerikanska ekonomin men det finns en
kvardrojande osdkerhet kring i vilken man tillvaxten fortfarande
drivs av tillfalliga krafter. FED ar oroad Over utvecklingen pa
arbetsmarknaden, det skapas inte sa manga nya jobb som ar
brukligt och Onskvart i den aterhamtningsfas som ekonomin
befinner sig i nu. Om arbetslosheten langsiktigt biter sig kvar pa
hoga nivaer resulterar det i samre tillvaxt framover. Uttalandet fran
FED befaster den allmanna uppfattningen en hojning blir aktuell
forst under 2012.

Styrrantan inom EMU ligger fortsatt kvar pa 1 procent efter det
senaste motet i borjan pa mars. Dock flaggar den Europeiska
centralbanken (ECB) for att en héjning kan vara nara forestaende.
Anledningen ar att inflationen inom EMU véntas ligga Over
bankens mal.

Den brittiska centralbanken, Bank of England (BoE), behdll sin
styrranta pa 0,5 procent i samband med sitt senaste
penningpolitiska mote i februari. Styrrantan har legat pa denna
ldga niva i snart tvad ar. Under denna tid har inflationen i
Storbritannien stigit markant och var 4 procent i januari, vilket &r
dubbelt s& hogt som malet pa 2 procent. BoE vantas darfor hoja
styrrantan med 0,25 procentenheter i maj 2011 som ett forsta steg i
rantehdjningscykeln. Orsaken till den hdga inflationen &r
framforallt héjd moms, svagare pund och hojda energipriser.
Storbritannien har ett av vastvarldens hogsta budgetunderskott, ca
10 procent av BNP, och genomfor darfor ett hart
atstramningsprogram de kommande fyra aren vilket bl.a. innehaller
hojd pensionsalder samt lagre bidrag.

Under manaden blev det klart att Kina nu officiellt har passerat
Japan som varldens néast stérsta ekonomi efter USA. For tredje
manaden i rad faller handels6verskotten i Kina, vilket indikerar att
den inhemska efterfragan ar stark. Det gor ocksd att pressen
minskar pa Kina att snabbt revalvera sin valuta. Kina har dven
reviderat ner sin tillvaxtplan for de kommande fem aren till 7
procents arlig BNP tillvaxt for att halla inflation och tillvéaxt under
kontroll.
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Oljepriset (Brent) fortsatte att stiga under februari och avslutade
manaden pa 112 dollar/fat, en 6kning med nastan 14 procent.
Manadens uppgang ar till storsta delen foranledd av oroligheterna i
oljestaten Libyen. Sedan arsskiftet har oljepriset stigit med 19
procent.

Det globala borsindexet MSCI World steg med 3,3 procent under
februari. Sedan arsskiftet har MSCI World 6kat med 5,6 procent.

Sverige

Sveriges ekonomi visar fortsatt styrka. SCB har presenterat den
officiella siffran for svensk BNP for 2010 och tillvéxten blev 5,5
procent under heldret 2010 jamfért med 2009. Tillvéxten drevs
frdmst av privat konsumtion och investeringar. Det ar den storsta
uppgangen sedan 1970 da tillvaxten var 6,5 procent. Givetvis ska
2010 ars tillvaxt ses i ljuset av det mycket svaga aret 2009 da BNP
foll med drygt 5 procent. Prognosen for BNP-tillvaxten 2011 &r
drygt 4 procent och fér 2012 ca 3 procent. Anledningen till
inbromsningen framover mot en mer normal uthallig tillvaxt &r
givetvis Riksbankens rantehdjningar och den starkare kronkursen
samt en langsammare aterhdmtning internationellt, vilket dampar
svensk export.

Riksbanken hojde som forvantat styrrantan med 0,25
procentenheter vid sitt moéte i februari, till 1,50 procent.
Riksbanken aviserar fortsatta hdjningar av reporantan under resten
av 2011 for att nd en niva pa 2,50 procent i december 2011 och
strax éver 3 procent i december 2012. Stigande priser pa energi och
ravaror driver tillfalligt upp inflationen i Sverige men den
underliggande inflationen &r hittills 1ag till foljd av den relativt
starka kronkursen och det laga inhemska kostnadstrycket. Det
inhemska kostnadstrycket véantas dock stiga i takt med att 16nerna
stiger och de lediga resurserna i ekonomin minskar, darfér behdvs
gradvisa hojningar av reporantan for att stabilisera inflationen néra
malet om tva procent.

Konjunkturinstitutets senaste matning av konjunkturldget i den
privata tjanstesektorn noterar den hogsta nivan sedan matningarna
startat som var ar 2003. Konfidensindikatorn speglar ambitiosa
anstallningsplaner och 6kad efterfragan hos tjansteféretagen.

Den svenska kronan fortsatter att vara stark och under februari
starktes kronan mot den amerikanska dollarn med 2,0 procent
vilket motsvarar 13 6re och manaden avslutades pa 6,32 kronor.
Sedan Aarsskiftet har kronan starkts med 5,8 procent. Aven mot
euron har kronan starkts med en dryg procent eller 10 ¢re under
manaden och avslutade februari pa 8,73 kronor. Sedan arsskiftet
har kronan starkts mot euron med 2,8 procent.

Det svenska aktieindexet OMXSPI sjonk med 1,7 procent under
februari. Sedan arsskiftet har OMXSPI fallit med 2,7 procent.



Svenska statsrantor
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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