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Finansiell manadsrapport for november 2010
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stillning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick dver den finansiella stillningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2010-11-30  2010-10-31 Limit
Finansiell nettouppldning (mnkr) 2354 2528 max 30000
Duration (&r)* 1,72 1,73 1,5+0,3
Rinteforfall inom 1 &r av extern nettoportfslj 15% 20% max 65%
Kapitalfsrfall inom 1 dr av extern skuldportfolj 56% 56% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5976 5810 min 2500
Fj séikrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/fléde 0,5 resp. 1
Samlat kreditvérde enligt finanspolicy 71 47 max 2500
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 476 310
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)** 1714 1712

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 13293 13 421
Intern upplaning (mnkr) 12378 12 506
Intern utlaning (mnkr) 28 025 28 455
Garantier och borgensfSrbindelser (mnkr) 1232 1232
Utléning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 29257 29 688 max 60 000

* Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen

** Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om totalt nominellt 1 667 mnkr samt 6vriga mindre
utldningar pd ca 38 mnkr. Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

Externa lan och
placeringar
4 059 Mnkr

Utlaning
1 705 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll

Det foreligger inga avvikelser frén faststéillda finansiella ramar och risklimiter.




Kommunkoncernen

Extern nettoupplining

Kommunkoncernens externa nettoupplaning dr 2 354 mnkr. Det &r en minskning med 174
mnkr sedan oktober ménad. Fordndringen kan frimst forklaras av att bolagen har minskat sitt
lanebehov till £51jd av fastighetsforséljningar till bostadsréttsforeningar.

Ramen for den externa uppldningen dr 30 000 mnkr eller motsvarande i utlédndsk valuta.
Prognosen 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pé beslutade samt kénda
fléden. I den senaste langsiktiga prognosen éver kommunkoncernens alla in- och utfldden,
dkar bolagen och nimnderna de framtida planerade investeringsbehoven utifrdn budget 2010.
En forklaring till den stigande prognostiserade nettouppldningen #r Skade investeringar,
bland annat Stimulans Stockholm.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettouppléning.
Extern nettoupplaning (mnkr)
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Utfall ===== Prognos

Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram {or
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell. Undantag frdn uppléning via
marknadsprogrammen dr framforallt 1&n frdn Europeiska Investeringsbanken (EIB).

Stockholms stad har #ven l&nat ut pengar till Fortum, enligt s#rskilt beslut i
kommunfullméktige.
2010-11-30 2010-10-31
TillgAngar
Depo/check 476 310
Fortum 1667 1667
Ovrigt 38 38
2181 2015  Marknadsprogram Utestdende
Skulder pa affirsdag,
Depo/check 0 0 Valuta nominellt Ram
KC 0 0  Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 0 0  Euro-Commercial Paper MUSD 0 700
MTN 2000 2000  Medium Term Note MSEK 2000 10 000
EMTN 1493 1496  Euro Medium Term Note MEUR 163 2000
EIB 1000 1000
Ovrigt 42 47
4 535 4 543
Nettoupplining 2 354 2528




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning for kommunkoncernen uppgick till -16,1 mnkr
for november och ackumulerat under aret till -239,4 mnkr. Resultatet 4r belastat med rénta pa
pensionsavsittningen inklusive l6neskatt. Prognosen for helaret 2010 ger ett finansiellt
resultat exklusive utdelning f6r kommunkoncernen om -251 mnkr.

Riénterisk
Durationen, som dr ett forfinat méatt pad genomsnittlig rédntebindningstid, var 1,72 &r for

kommunkoncernens externa nettoportfolj per sista november.

Nettoportfiljens duration (Gr)
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Ovreoch undregrim

* [ nuvarande situationmeden externnettoskuldportfolf som dv liigre dn 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begrdnsande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholm stad som
faststilldes 1 december 2009 (reviderad 23 juni 2010) dr limit for rénterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfslj, 1,5 ar med ett
avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 ar. Den externa nettoportfoljen ska ha en
rianteforfallostruktur didr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. I november forfsll 15
procent av réntorna inom 1 &r. Enligt finanspolicyn fér kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) som faststilldes i november 2009 (reviderad 24 maj 2010) ska dock
riskmandat i form av méalduration och maximal andel rinteforfall inom ett &r inte anses
begriinsande i det fall den externa nettoskuldportfoljen dr ldgre 4n 15 mdkr. I en sidan
situation ska riinterisken reduceras genom att ldptider och risktagande vid placering och
upplaning i mdjligaste man anpassas till vilken horisont som giller i forhallande till framtida
likvidfloden (d v s. matchningsprincipen), utifrédn i finanspolicyn givna ramar. Den externa
nettoskuldportfsljen per den 30 november var ldgre &n 15 mdkr.




Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pé ett sddant sitt att
kapitalforfallen sprids Over tiden. Den externa skuldportfdljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dér maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. I november f6rf6ll 56
procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt finanspolicyn ska dock maximal andel kapitalforfall
inom ett &r inte anses begrinsande i det fall att den externa nettoskuldportfoljen &r ldgre &n 15
mdkr, vilket den var i november, och maximal 6ptid pd 4 &r per lan ska gélla i en sddan

situation.

Likviditetsrisk
For att sdkerstilla uppléning, ndr annan finansiering inte &r mdjlig, ska kommunkoncernen

alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap pa minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel och ¢j utnyttjad
checkrikningskredit. Kommunkoncernen har ett bekriftat kreditlofte i form av en syndikering
uppgéende till 2 500 mnkr. Utéver detta har kommunkoncernen en checkrikningskredit pa
3 000 mnkr i Nordea samt placering p& konto i bank pd motsvarande 476 mnkr per 30
november.

Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat

Bekriftat kreditlofte 2500 0

Checkrikningskredit 3000 0

Kassa och Bank 476 -

Totalt 5976 0
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till 100 %. Samtliga 14n och
placeringar inom kommunkoncernen dr valutasékrade. Inga floden utdver detta finns
inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade fldden for staden i utldndsk valuta som uppgar till ett
stérre belopp 4n 1 mnkr valutakurssikras. Fér Stockholm Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen géller att kontrakterade floden i
utldndsk valuta som uppgér till ett stérre belopp &n 0,5 mnkr ska valutakurssékras. Inga floden
for valutasikring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditviirde och dels per motpart. I kreditvirdet tas hénsyn till
motpartens kreditviirdighet samt &terstdende 15ptid pd kontraktet eller placeringen. Enligt
bilaga A till finanspolicyn uppgdr limiten for maximalt tillatet kreditvérde till 2 500. Mattet
pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begrénsning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska viljas om de tv4 ratinginstituten har olika betygsnivéer,



Kreditvirde enligt finanspolicy

Rating S&P  Aterstiende  Nominellt Kreditviirde Limit
16ptid (dagar) belopp (mnkr)

AAA

AA-

Nordea 1 476 71

A

Total kreditvirde 71 2 000

Kreditexponeringen #r fordelad pé placeringar genomforda i enlighet med finanspolicyn samt
ddrutdver genomforda efter sérskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy
Belopp Maxbeloppper  Rating S&P / Moody's Belopp ~ Maxbelopp per

Rating S&P / Moody’s (mnkr) motpart (mnkr) motpart

Placering liingre i{in 6 min Placering kortare iin 6 man
Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa 0 4000 A-1/P-1 476 4000
AA-/ Aa3 0 2 500 Nordea 476
A-/ A3 0 1000

A2 /P2 0 2500
Totalt 0 476

Kreditexponering enligt scirskilda beslut i kommunfullmdktige

Rating S&P / Moody’s ?;:;prp)

Svenska staten 0

AAA / Aaa 0

AA-/ Aa3 0

A-/ A3 1676

Fortum 1676

Ovriga 38

Totalt 1714

Total kreditexponering 2190

Operativa risker
Om det uppstétt forluster dverstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella

rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.



Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 13 293 mnkr. Det &r en minskning
med 128 mnkr sedan oktober.

Nettotillgangar (mnkr)
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Utfall ====- Prognos

Finansiella nettotiligangar (mnkr)

2010-11-30 2010-10-31

Tillgdngar
Depo/check 476 310
Bolagskoncernen 28 025 28 455
Fortum 1667 1667
Ovrigt 38 38
30206 30470
Skulder
Depo/check 0 0
KC 0 0
ECP 0 0
MTN 2000 2000
EMTN 1493 1496
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 12378 12 506
Ovrigt 42 47
16 913 17 050

Nettotillgangar 13293 13421




Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgick till 33,5 mnkr f6r

november och ackumulerat under &ret uppgér resultatet till 316,5 mnkr. Resultatet dr belastat
med rénta pa pensionsavsittningen inklusive l6neskatt. Det prognostiserade finansiella
resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgar till 353 mnkr for helédret 2010,
jamfort med budgeterat pd motsvarande 273 mnkr.

Riinterisk
Durationen pa Stockholms stad externa nettoportfslj var i slutet av oktober 1,72 &r. Stadens

rénterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. I

tabellen nedan redovisas stadens aktuella &taganden.

Garantier och borgen (mnkr)

2010-11-30 2010-10-31 Forindring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsdtaganden 42 42 0
Summa borgen for koncernbolag 42 42 0

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 353 353 0
Stockholms Kooperativa Bostadsférening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 89 89 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 68 68 0
Syvab 131 131 0
Ovriga 34 34 0
Summa borgen for 1an 1117 1117 0
Kommunalt forlustansvar 4 4 0
Pensions utfistelser for stiftelser m.m. 70 70 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 1191 1191 0

Summa garantier och borgen 1232 1232 0




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlining till och borgensatagande for bolagen

Stockholms stad har rdtt att ldmna lan samt teckna borgen for kommunkoncernens
majoritetsiigda bolag intill ett belopp om totalt 60 000 mnkr enligt kommunfullméktiges
beslut. Varje bolags ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrdn respektive
bolags investeringsbudget och finansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar {or nérvarande

till 51 738 mnkr.

Snittréintan for kommunkoncernens nettouppldning fér november var 3,81 %. Snittréntan pé
bolagens placeringar var under ménaden 3,81 % och snittriintan for stadens utlaning till

bolagen var 3,83 %.

Utlaning till samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernens

Utldning Borgen Limit Utnyttjat
2010-11-30 2010-10-31 2010-11-30 2010-11-30

AB Familiebostéder 1544 1682 3,0 7 700 20%
AB Stockholmshem 3036 3672 8086 38%
AB Stokab 954 901 1500 64%
AB Svenska Bostéder 0 0 23,0 8000 0%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6175 6045 6600 94%
S:t Erik Markutveckling AB 693 691 0,7 800 87%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7326 7271 2,7 8500 86%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 705 668 1500 47%
Stockholm Vatten AB 6103 6055 6900 88%
Stockholms Hamn AB 785 759 1215 65%
Stockholms Parkerings AB 536 553 5,7 650 83%
Stockholms Stadsteatern AB 168 158 280 60%
Stockholm Stadshus AB 0 0 7,0 7 100%
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 0 0 10 0%
Totalt for bolagen 28 025 28 455 51748 54%
Kvarstidende utrymme 8252

TOTALT 28 025 28 455 42,1 60 000 47%

Inldning fran bolagen samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernen

Inldning Borgen
2010-11-30 2010-10-31 2010-11-30

AB Svenska Bostidder 262 383 23,0
Stockholm Stadshus AB 11 644 11 621 7,0
St Eriks Forsékring AB 282 285
St Eriks Livforsdkring AB 18 25
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 26 26
Stockholms Business Region AB 88 105
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 53 52
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 3 8
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska TeknologifSreningen 1 1

12 378 12 506 30,0

Totalt for bolagen




Marknadskommentarer

Négot ljusaré; ,
utsikter for
_ vidrldsekonomin

~ Internationellt

. Utsikterna for vérldsekonomin har ljusnat ndgot under den senaste

- tiden #ven om orosmoln inte saknas. Ytterligare ett stimulanspaket

. har utlovats av den amerikanska centralbanken (FED) for att hjélpa
_ tillvéixten och arbetsmarknaden. Underliggande konjunktursignaler

~ fran USA har varit mer fortroendeingivande #n tidigare under

hosten. Tillvixtlinderna har fortsatt att utvecklas starkt, likasé

. Tyskland och inte minst Sverige. Samtidigt har oron kring

statsfinanserna i flera sydeuropeiska linder och Irland &terigen

’ - blossat upp.

Raddnmgspaketfor ; ~ Den 21 november stod det klart att ytterligare ett land utdver

Grekland, denna gang Irland, erhaller ett finansiellt rdddningspaket

“ . fran EU och Internationella valutafonden, IMF. Ridddningspaketet
. pé 85 miljarder euro innebdr att Irland har sékrat sin finansiering for

de nirmaste 2-3 4ren men innebdr ocksd krav pé Irland att

~ genomfbra kraftiga besparingsprogram for att senast 2015 ha
. kommit ner pd ett drligt budgetunderskott pd maximalt 3 procent av
 BNP. Huvuddelen av de 85 miljarder euro gér till att ridda landets

Fler euro-

 att rdddas?

 Inga foréndringar i
 valutaspinningarna

f banker.

Den stora fradgan nu 4r om fler ldnder inom EMU stér pé tur att
 medlemsstater patur  behova ett rdddningspaket frén EU/IMF och vad finansiellt starka
~ medlemslinder sdsom Tyskland &4r beredda att géra for att réddda

svagare medlemslédnder och ddrmed euron.

 Handels- och valutaspdnningarna i omvérlden finns kvar eftersom
~ de senaste G20 motena inte har resulterat i ndgra konkreta
. dverenskommelser. USA har tidigare framfort krav pa att Kina ska
~ lata appreciera sin valuta, yuanen, mot den amerikanska dollarn. En

5 viss forstirkning av yuanen mot den amerikanska dollarn har skett
- men i mycket méttlig takt av omsorg om de kinesiska
~ exportforetagen. Fortsdtter denna utveckling avstér kanske USA

~ frén att infora strafftullar pd vissa kinesiska importvaror som

 kompensation for den svaga yuanen och d4 avtar férhoppningsvis

Ofbrandrade

- Europaoch
_ Storbritannien

 spinningarna mellan dessa tva ldnder.

’ . Den amerikanska centralbanken (FED) beh6ll, vid sitt méte i borjan
. pa november, styrrintan of6réndrad pd 0,25 procent. FED é&r redo

stymintoriUSA,
; ‘ . att gora allt for att bekdmpa deflationshot och beslst att utfiirda

yttetligare ett stimulanspaket pd 600 mdr dollar under det nérmaste

 halvéret. Forvintningarna dr att FED véntar till mitten av 2012

_ innan det dr aktuellt att hoja réntan.

? Den europeiska centralbanken (ECB) holl kvar sin styrrdnta pa

1 procent vid sitt mdte i borjan pd november. Likasd holl den

brittiska centralbanken, Bank of England, kvar sin rénta pa 0,5

procent, Bada forviintas ligga kvar pé dessa nivéer ytterligare minst

et &r for att stimulera tillvéxten.




Ojtimn BNP-tillvaxt | o ; ; ,
, ~inom EU, Nista 4ar véntas en BNP-tillvixt pd 1,7 procent i
- genomsnitt for de 27 medlemslédnderna. Men &terhdmtningen &r

ojamnt fordelad och flera medlemslédnder gir igenom en svér period

Enligt EU-kommissionen fortsitter den ekonomiska &terhdmtningen

 av anpassning for att minska sina budgetunderskott.

Blandad
- kronutveckling

_under mAnaden men ran £ 3
. mot dollarn. Mot euron har kronan forstirkts under ménaden med 2

. procent och avslutade november pd 9,12 kronor. Sedan drsskiftet har
- kronan stérkts med 11 procent, vilket motsvarar 1,12 kronor.

 starkare krona

sedan arsskiftet

0] epris"e’t;upp

Véirldsindex ner .

. Under november f6rsvagades kronan mot den amerikanska dollarn
- med drygt 5 procent och manaden avslutades pa 7,02 kronor. Sedan

arsskiftet har kronan stéirkts med néstan 2 procent d.v.s. 0,14 kronor

” ": Oljepriset (Brent) steg med nistan 5 procent under november och
~ avslutade manaden pa néstan 87 dollar/fat. Sedan &rsskiftet har
_ oljepriset stigit med néstan 11 procent.

Det globala borsindexet World MSCI {61l med drygt 2 procent under
november. Sedan arsskiftet har samma index stigit med drygt 2

. ~ procent.

 Stark 4terhamtning
 iSverige .

- Sverige
~ Sverige uppvisar en bred ekonomisk aterhimtning 2010 och i slutet
~av november redovisades en stark BNP-tillvéxt for tredje kvartalet
2010 pa 6,9 procent jimfort med samma kvartal forra dret. Detta
_ betyder att Sverige nu &r tillbaka pa samma BNP-nivd som fore
. finanskrisen. Det som frimst driver pd tillvéixten &r inhemsk

~ efterfragan sdsom privat konsumtion, exempelvis dkade inkdp av
_ bilar med 45 procent jamfort med samma kvartal forra &ret. Aven

 privata och offentliga investeringar i maskiner, byggnader och
_ anldggningar bidrar till BNP 6kningen.

- Léga réntor lénge

. Riksbankens direktion beslutade i slutet pd oktober att héja
. reporintan med 0,25 procentenheter till 1,0 procent. Den starka
. BNP-tillvéixten som Sverige uppvisar for tredje kvartalet forstéarker
- forvintningarna pad att det blir en ytterligare hojning pad 0,25

procentenheter vid nésta moéte i december. Dérefter fortsdtter
héjningarna under 2011 och 2012 f6r att nd en reporénta pd 2,25

- procent vid utgangen av 2011 och 3,00 procent vid utgangen av 2012

enligt Riksbankens prognos 6ver reporéntan. Med andra ord é&r

it*’ffétOCkhdlmsBéSrs;en
o .

rdntenivderna dven pa ett par ars sikt pa historiskt ldga nivéer.
Riksbanken vill helst dven undvika en alltfor stor rintedifferens mot

Ovriga virlden for att den svenska kronan inte skall stérkas alltfor
~ mycket eftersom en stark krona dr en konkurrensnackdel fér svensk
- exportindustri, vilket i sin tur himmar den ekonomiska tillvéxten.

 Stockholmsborsens breda index OMX SPI ¢kade med en dryg
_ procent under november. Sedan arsskiftet har samma index stigit
~ med 16 procent.
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*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens fSrvéintningar

for hur riintorna kommer att utvecklas framéver.




