Finansiell manadsrapport

Stockholm Stadshus AB (moderbolag)
september 2010

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 11 600 mnkr. Det &r en 6kning med 15 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 3,82%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2010-09-30 2010-08-31
Tillgang 11 600 11585
Borgensatagande 7 7
Totalt 11593 11578

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réntan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Tabell 2 och Diagram 2 har inte uppdaterats eftersom informationen per 30 september

inte har offentliggjorts.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning
2010-08-31  2010-07-31  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 3743 3849 max 30 000
Duration (ar) 1,31 1,37 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 32% 33%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 58% 58%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5500 5500 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)

3,50

3,00

2,50

2,00

1,50 / p —

1,00

S > N > >
S N ¥ & & > Sid

Duration  —---==--- Ml vre och undre grans

* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som &r lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
awvikelseintervall inte anses begréansande.

Prognos for inlaningsréantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 365,6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 320 mnkr. Kénsligheten ar darmed 45,6 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
okt-10 3,79 3,79 3,79
nov-10 3,81 381 381
dec-10 3,74 3,79 3,69
jan-11 3,74 384 3773
feb-11 327 342 312
mar-11 3,17 337 297
apr-11 314 334 29
maj-11 2,84 345 224
jun-11 2,80 349 210
jul-11 2,80 355 2,05
aug-11 264 367 160
sep-11 264 374 153
okt-11 2,61 381 141
nov-11 257 39 1,17
dec-11 257 401 111
jan-12 258 4,09 1,05
feb-12 256 4,24 0,85
mar-12 261 433 0,85
apr-12 2,71 4,45 0,93
maj-12 2,74 455 0,89
jun-12 272 455 0,85
jul-12 262 449 0,72
aug-12 253 452 050
sep-12 253 454 0,49
okt-12 258 461 051
nov-12 265 4,71 0,56
dec-12 2,66 4,73 0,56
jan-13 2,67 475 0,556
feb-13 2,69 4,78 0,57
mar-13 2,70 4,79 0,557
apr-13 2,71 482 0,57
maj-13 2,73 486 0,56
jun-13 2,74 487 0,57
jul-13 2,73 492 0,49
aug-13 277 498 052
sep-13 2,79 500 0,53
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Vérldsekonomin upplever en svag aterhdmtning jamfért med
historiska konjunkturménster och sérskilt om man dven beaktar den
massiva stodpolitik som forts de senaste tva aren. Det bekréaftar
egentligen bara styrkan i de ekonomiska och finansiella problem
som finns globalt. Behov av skuldsanering finns i USA och Europa
samtidigt som landerna i praktiken inte kan sdnka rantan ytterligare
for att stimulera ekonomin da rantan &r nara noll redan. Blandade
signaler har den senaste tiden inkommit om vart konjunkturen ar pa
vag och de flesta beddmare anser att det ar en inbromsning i
aterhamtningen vi ser och ingen ny nedgang som vissa befarar.

Internationella valutafonden (IMF) spar i sin senaste prognos att
den globala BNP tillvaxten blir 4,8 procent i ar och 4,2 procent
2011.

Man har de senaste manaderna sett en tendens till inbromsning i
tillvaxten &ven i Kina, dock visar de allra senaste indikatorerna att
Kinas tillvéxt nu tar fart igen. Detta ar viktigt for den globala
konjunkturaterhamtningen eftersom denna till stor del ar beroende
av Kinas fortsatt relativt hoga tillvaxt (9.5 % 2010, 8-9% in 2011).

Under manaden har det varit fornyad oro kring de ekonomiskt
svagare medlemmarna i EMU och denna gang primart Irland.
Budgetunderskottet ndrmar sig nu 30 procent av BNP efter att
staten i praktiken fatt ta Gver en av storbankerna. Vart att ha i
atanke ar dock att storleken pa Irlands ekonomi motsvarar ungefar
halva Sveriges, matt i BNP.

Internationella valutafonden (IMF) varnar for valutakrig. IMF-
chefen Strauss-Kahn oroas éver tecken pa att allt fler lander vill
forsvaga sin valuta for att stotta ekonomin, nagot som allvarligt kan
hota den globala aterhamtningen. Europa, USA och Japan har under
en tid uppmanat Kina att lata starka sin valuta men hittills har Kina
inte samtyckt. Denna diskussion kommer att fortsatta och under
tiden hotar USA med att infora strafftullar pa ett antal varor fran
Kina som motdrag.

Japans centralbank (BOJ) har ett behov att ytterligare forsoka
stimulera sin ekonomi och sanker darfor styrrantan fran 0.1% till 0-
0.1% och adderar samtidigt en fond for att 6ka pa kopen av
statspapper och andra vardepapper.

Den amerikanska centralbanken (FED) behdll vid sitt senaste méte
styrrantan i USA oférandrad pa 0,25 procent. Nya stimulanser ar att
vanta da den senaste ekonomiska statistiken talar for en svag
tillvaxt i USA. Likasa forvantas den europeiska centralbanken
(ECB) ligga kvar pa 1 procent ytterligare ett tag framover.
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Under augusti starktes kronan mot den amerikanska dollarn med
nara 9 procent och manaden avslutades pa 6,73 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan starkts med 6 procent d.v.s. 0,43 kronor mot
dollarn. Mot euron har kronan ocksa stirkts under manaden med
nara 2 procent och avslutade september pa 9,19 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan forstarkts med over 10 procent, vilket
motsvarar 1,05 kronor.

Oljepriset (Brent) steg med drygt 6 procent under september och
avslutade manaden pa ca 81 dollar/fat. Sedan arsskiftet har oljepriset
stigit med drygt 6 procent.

Det globala borsindexet World MSCI steg med 9 procent under
september. Sedan arsskiftet &r samma index oférandrat. Omréaknat i
kronor var det globala borsindexet oférandrat under manaden och &r
sedan arsskiftet ner med ca 5 procent.

Sverige

Det svenska riksdagsvalet den 19 september resulterade i en
borgerlig minoritetsregering. Oro fanns infér valet att en
minoritetsregering skulle ge upphov till en svagare krona och bors
men det visade sig bli tvartom. Den huvudsakliga orsaken &r att
Sverige aven under september har fortsatt de senaste manadernas
trend att Overraska positivt vad det géller olika ekonomiska
indikatorer 6ver den svenska ekonomin. Svagheten i den globala
aterhamtningen finns naturligtvis som ett orosmoment for den
ekonomiska utvecklingen i Sverige.

Trots att aterhamtningen i Sverige visar styrka dréjer det till andra
kvartalet 2011 innan ekonomin (BNP) hdmtat in hela raset efter att
krisen intraffade 2008, enligt statliga Konjunkturinstitutet (KI). Da
borjar Sverige vaxa mot nya hdjder men med en ekonomi dar
hushallens konsumtion blir viktigare och exportens dragkraft
déampas, enligt Konjunkturinstitutet.

Bdrsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange steg med
drygt 8 procent under augusti. Sedan arsskiftet har samma index
stigit med 14,5 procent.
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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