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Finansiell manadsrapport for augusti 2010
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stéllning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2010-08-31  2010-07-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr) 3743 3849 max 30000
Duration (ar)* 1,31 1,37 1,5+0,3
Ranteforfallinom 1 ar av extern nettoportfolj 32% 33% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern skuldportfolj 58% 58% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5500 5500 min 2500
Ej sékrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 158 84 max 2500
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 637 531
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)** 1709 1707

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 13605 13417
Intern utlaning (mnkr) 29439 29315
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 1233 1233
Utlaning och borgenforbindelser till bolagen (mnkr) 30671 30548 max 60 000

* Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen
** Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt nominellt 1 667 mnkr samt 6vriga mindre

utlaningar pa ca 39 mnkr. Upplupna rantor inkluderas i kreditexponeringen.

Finansiella
marknader

Externa l&n och
placeringar
5 448 Mnkr

Utlaning
1 706 Mnkr

Kommunkoncernen

=)

Finansiella

13 605 Mnkr

nettotillgangar I

Bolagskoncernen

Bolag

Bolagen placerar
12 091 Mnkr

Bolag

Bolagen lanar
29 439 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.




Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning
Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 3 743 mnkr. Det ar en minskning med 106
mnkr sedan juli manad.

Ramen for den externa upplaningen &r 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.
Prognosen 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pa beslutade samt kanda
floden. I den senaste langsiktiga prognosen 6ver kommunkoncernens alla in- och utfloden,
okar bolagen och namnderna de framtida planerade investeringsbehoven utifran budget 2010.
En forklaring till den stigande prognostiserade nettoupplaningen &r okade investeringar,
bland annat Stimulans Stockholm.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.
Extern nettoupplaning (mnkr)
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Utfall ====- Prognos

Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell. Undantag fran upplaning via
marknadsprogrammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB).
Stockholms stad har &ven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i
kommunfullméktige.

2010-08-31 2010-07-31

Tillgangar
Depo/check 628 521
Fortum 1667 1667
Ovrigt 39 39
2334 2226  Marknadsprogram Utestéende
Skulder pa affarsdag,
Depo/check 0 0 Valuta nominellt Ram
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 0 0 Euro-Commercial Paper MUSD 0 700
MTN 2500 2500 Medium Term Note MSEK 2500 10 000
EMTN 2 026 2025 Euro Medium Term Note MEUR 216 2000
EIB 1500 1500
Ovrigt 50 50
6077 6 075
Nettoupplaning 3743 3849




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning for kommunkoncernen uppgick till -44 mnkr for
augusti och ackumulerat under aret till -189,1 mnkr. Resultaten &r belastad med en réanta pa
pensionsavsattningen inklusive loneskatt for perioden januari till augusti. Prognosen for
heldret 2010 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning fér kommunkoncernen om -213
mnkr.

Ranterisk
Durationen, som &r ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, var 1,31 ar for
kommunkoncernens externa nettoportfolj per sista augusti.

Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r 1agre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begréansande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholm stad som
faststélldes i december 2009 (reviderad 23 juni 2010) ar limit for ranterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 ar med ett
avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 ar. Den externa nettoportfoljen ska ha en
ranteforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. I augusti forfoll 32
procent av rantorna inom 1 ar. Enligt finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) som faststalldes i november 2009 (reviderad 24 maj 2010) ska dock
riskmandat i form av malduration och maximal andel ranteforfall inom ett ar inte anses
begransande i det fall den externa nettoskuldportfoljen &r lagre an 15 mdkr. | en sadan
situation ska rénterisken reduceras genom att I6ptider och risktagande vid placering och
upplaning i mojligaste man anpassas till vilken horisont som géller i férhallande till framtida
likvidfloden (d v s. matchningsprincipen), utifran i finanspolicyn givna ramar. Den externa
nettoskuldportféljen per den 31 augusti var lagre &n 15 mdkr.



Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att
kapitalforfallen sprids Over tiden. Den externa skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | augusti forfoll 58
procent av kapitalet inom 1 ar. Enligt finanspolicyn ska dock maximal andel kapitalforfall
inom ett ar inte anses begransande i det fall att den externa nettoskuldportfoljen &r lagre an 15
mdkr, vilket den var i augusti, och maximal I6ptid pa 4 ar per lan ska gélla i en sadan
situation.

Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till en betalningsberedskap pa minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgangliga likvida medel och ej utnyttjad
checkrékningskredit. Kommunkoncernen har ett bekraftat kreditléfte i form av en syndikering
uppgaende till 2500 mnkr. Ut6ver detta har kommunkoncernen en checkrakningskredit pa
3 000 mnkr i Nordea.

Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat

Bekraftat kreditlofte 2500 0

Checkrakningskredit 3000 0

Totalt 5500 0
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasakras till 100 %. Samtliga lan och
placeringar inom kommunkoncernen ar valutasakrade. Inga floden utéver detta finns
inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlandsk valuta som uppgar till ett
storre belopp &n 1 mnkr valutakurssakras. For Stockholm Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen géller att kontrakterade floden i
utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp an 0,5 mnkr ska valutakursséakras. Inga floden
for valutasakring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
I placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart. | kreditvardet tas hansyn till
motpartens kreditvardighet samt aterstdende I6ptid pa kontraktet eller placeringen. Enligt
bilaga A till finanspolicyn uppgar limiten for maximalt tillatet kreditvarde till 2 500. Mattet
pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska valjas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.



Kreditrisk (mnkr)

Kreditexponering enl finanspolicy

Kreditexponering sarskilda beslut i kommunfullmaktige

Rating S&P / Moody's Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr)

Placering langre &n 6 mén

Swenska staten 0 Obegrénsat Swenska staten 0

AAA | Aaa 0 4000 AAA/ Aaa 0

AA-/ Aa3 0 2000 AA-/ Aa3 0

A-/ A3 4 1000 A-/ A3 1671

Swedbank 4 Fortum 1671

Placering kortare an 6 mén Owriga 39

Swenska staten 0 Obegrénsat

A-1/P-1 633 4000

Nordea 233 Totalt Kreditexponering enligt finanspolicy 637

SEB 400 Totalt Kreditexponering sarskilda beslut i KF 1709
Total Kreditexponering 2346

A-2/P-2 0 2000

Kreditvarde enl finanspolicy

Rating S&P Kreditvarde Limit

AAA

AA-

Nordea 36

A

SEB 120

Swedbank 2

Total kreditvérde 158 2500

Operativa risker

Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella

rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.




Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 13 605 mnkr. Det &r en 6kning med
189 mnkr sedan juli.

Nettotillgangar (mnkr)
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Finansiella nettotillgangar (mnkr)

2010-08-31 2010-07-31

Tillgangar
Depo/check 628 521
Bolagskoncernen 29439 29 315
Fortum 1667 1667
Ovrigt 39 39
31772 31542
Skulder
Depo/check 0 0
KC 0 0
ECP 0 0
MTN 2500 2500
EMTN 2026 2025
EIB 1500 1500
Bolagskoncernen 12 091 12 050
Ovrigt 50 50
18 167 18 125
Nettotillgangar 13 605 13 417




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgick till 13,4 mnkr for
augusti och ackumulerat under aret uppgar resultatet till 212,9 mnkr. Resultaten &r belastad
med en ranta pa pensionsavsattningen inklusive loneskatt for perioden januari till augusti. Det
prognostiserade finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgar till 360
mnkr for helaret 2010 medan det finansiella resultatet for 2010 exklusive utdelning har
budgeterats till 273 mnkr.

Rénterisk
Durationen pa Stockholms stad externa nettoportfélj var i slutet av augusti 1,31 ar. Stadens
ranterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullmaktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Garantier och borgen (mnkr)

2010-08-31 2010-07-31 Forandring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 42 42 0
Summa borgen for koncernbolag 42 42

o

Owriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 353 353 0
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 89 89 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 68 68 0
Syvab 131 131 0
Ovriga 34 34 0
Summa borgen for 1an 1118 1118 0
Kommunalt forlustansvar 4 4 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 70 70 0
Summa évriga privata och juridiska personer 1191 1191 0
Summa garantier och borgen 1233 1233 0




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaning till och borgensatagande for bolagen

Stockholms stad har réatt att Iamna lan samt teckna borgen for kommunkoncernens
majoritetsdgda bolag intill ett belopp om totalt 60 000 mnkr enligt kommunfullméktiges
beslut. Varje bolags ram faststalls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran respektive
bolags investeringsbudget och finansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar for narvarande

till 51 738 mnkr.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning for augusti var 3,83 %. Snittrantan pa
bolagens placeringar var under manaden 3,83 % och snittrantan for stadens utlaning till

bolagen var 3,85 %.

Utlaning till samt borgensatagande for bolagen inom kommunkoncernens

Utlaning Borgen Limit  Utnyttjat
2010-08-31 2010-07-31 2010-08-31 2010 2010-08-31
AB Familjebostader 2031 2188 3 7700 26%
AB Stockholmshem 3633 3593 8 086 45%
AB Stokab 931 903 1500 62%
AB Svenska Bostéder 680 570 23 8000 9%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6 052 5970 6 600 92%
S:t Erik Markutveckling AB 706 703 1 800 88%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7407 7263 3 8500 87%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 500 449 1500 33%
Stockholm Vatten AB 6 030 6 207 6900 87%
Stockholms Hamn AB 801 795 1215 66%
Stockholms Parkerings AB 541 559 6 650 84%
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 0 0 10 0%
Stockholms Stadsteatern AB 127 114 280 45%
Stockholm Stadshus AB 0 0 7 7 100%
Totalt for bolagen 29439 29 315 51748 57%
Kvarstadende utrymme 8252
TOTALT 29 439 29 315 42 60 000 49%
Upplaning fran bolagen inom kommunkoncernen
Upplaning
2010-08-31 2010-07-31
Stockholm Stadshus AB 11585 11557
St Eriks Forsakring AB 294 294
St Eriks Livforsékring AB 35 26
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 22 21
Stockholms Business Region AB 98 100
Stockholm Stad Bostadsférmedining AB 52 46
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 4 4
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 12 091 12 050




Marknadskommentarer

Fortsatt global
konjunkturoro, med
okat fokus pa USA

Nagot battre
aterhamtning i
Europa

Historiskt laga
globala langrantor

Langsammare ater-
héamtning i USA

Begransat politiskt
handlingsutrymme

Oforandrad styr-
ranta i EMU

Skuldsattningen hot
mot aterhdmtning

IMF pekar ut
lander med
skuldproblem

Kina bromsar,
Japan stimulerar

Internationellt

De finansiella problemen i USA och i manga europeiska lander
utgor fortfarande en oro for den globala konjunkturen. Oron har
dock flyttat sig mer mot USA och landets tydliga inbromsning i
aterhamtningen. | Europa ser tillvaxten for narvarande battre ut,
bland annat beroende pa Tysklands okade export. Tillvéxtlanderna
anses fortfarande vara en viktig drivkraft for den globala ekonomin,
aven om Kina bromsar in nagot framéver. Borshumoret paverkades
negativt under augusti bland annat pa grund av oron for en svagare
makroutveckling i USA.

De globala 10-ariga obligationsrantorna ligger idag pa historiskt
laga nivaer, vilket tyder pa att aktorerna pa rantemarknaden raknar
med en lang period med fortsatt extremt laga styrrantor i bland
annat USA. En utmaning for varldens centralbanker framdver
handlar om att utvardera hur verkningsfull rantepolitiken egentligen
ar och om en langvarig lagrantemiljo kan skapa framtida problem
och obalanser.

Den amerikanska centralbanken (FED) har meddelat att de ser
okade nedatrisker i aterhamtningen och att FED darfor kommer
fortsatta att stimulera ekonomin. Samtidigt &r det finans- och
penningpolitiska handlingsutrymmet begransat, vilket ar ett stort
problem néar tillvaxten tappar fart och inflationen ligger pa
orovéackande laga nivaer. Styrrantan i USA ar of6randrad pa 0,25
procent. USA:s BNP steg efter revidering med 1,6 procent i arstakt
under det andra kvartalet 2010. Fortfarande kvarstar problemen pa
bostads- och arbetsmarknaden.

Den europeiska centralbanken (ECB) behdll aterigen sin styrranta
pa 1 procent vid sitt senaste penningpolitiska mote. ECB menar att
styrrantan ligger pa en lamplig niva utifran dagens ekonomiska
miljo och hanvisar till att tillvaxten fortsatt kommer vara mattlig i
Euroomradet, samtidigt som den stora skuldséttningen anses utgora
det storsta hotet mot aterhamtningen.

Internationella valutafonden (IMF) lyfter i sin senaste rapport fram
Grekland, Portugal, Italien och Japan som de lander som fortsatt har
sarbara statsfinanser. IMF ser dven 6kade problem hos Irland, USA,
Storbritannien och Spanien. IMF anser att recessionen har forvérrat
skuldproblematiken, men att dven l&ndernas stimulanspaket har en
liten del av skulddkningen.

| Kina fortsatter inbromsningen av ekonomin, som ett resultat av de
monetdra atstramningsatgarder som genomfordes under hdsten
2009. Japan stimulerar i stéllet sin ekonomi genom att uttka
utlaningen till bankerna pa motsvarande 850 mdr kronor.
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Kronan svagare mot
dollarn, oforéndrad
mot euron

Oljepriset ned

Varldsindex foll,
fortsatt ned sedan
arsskiftet

Sverige dverraskar
positivt

Global inbromsning
oroar

Finans-
departementet
reviderar upp BNP-
prognosen

Kl reviderar upp
BNP-prognosen,
arbetslosheten
bedéms fortsatt hog

Riksbanken hojde
reporantan

Borsen ned,
fortfarande upp
sedan arsskiftet

Under augusti forsvagades kronan mot den amerikanska dollarn med
drygt 2 procent och manaden avslutades pa 7,38 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan férsvagats med 3 procent mot dollarn. Mot
euron har kronan i stort sett varit oférandrad under manaden och
avslutade augusti pa 9,36 kronor. Sedan arsskiftet har kronan
forstarkts med 88 6re (ca 8,5 procent).

Oljepriset (Brent) foll med drygt 3 procent under augusti och
avslutade manaden pa ca 76 dollar/fat. Sedan arsskiftet har oljepriset
fallit med knappt 3 procent

Det globala borsindexet World MSCI (omréknat till svenska kronor)
foll med 1,5 procent under augusti. Sedan arsskiftet har samma index
fallit med néstan 3,5 procent.

Sverige

Sverige har fortsatt att dverraska positivt under de senaste
manaderna och bade hushall och féretag har blivit mer optimistiska
om framtiden. Detta har lett till att flertalet prognosmakare reviderat
upp sina beddmningar av svensk ekonomi, bland annat
finansdepartementet och Konjunkturinstitutet (KI). Osékerheten
kring den globala aterhdmtningen anses dock Oka riskerna for den
ekonomiska utvecklingen i Sverige.

Finansdepartementet skriver upp sin BNP-prognos for innevarande
och nasta ar. BNP-tillvaxten bedéms nu hamna pa 4,5 procent 2010
och pa 4 procent 2011. Sysselsattningen forvantas dka samtidigt som
arbetslosheten faller undan for undan. Arbetslosheten bedoéms bli 8,5
procent 2010 och 8 procent 2011.

K1 reviderade ocksa upp sin BNP-prognos och rdknar nu med en
BNP-tillvaxt pa 4 procent under 2010 och 3,4 procent for 2011-
2012. Trots forvantad stark tillvaxt anser Kl att arbetslosheten
kommer att forbli hog de narmaste aren, vilket bland annat anses
bero pa en forhdllandevis stark ©Okning av arbetskraften.
Bedomningen ar dock att arbetslosheten langsamt kommer att falla
tillbaka.

Riksbanken hdojde aterigen sin styrranta (reporantan) med 0,25
procent till 0,75 procent i samband med sitt penningpolitiska mote i
borjan av september. Hojningen var foérvantad av marknadens
aktorer. Riksbanken fortsatter att signalera att de nu successivt
kommer bdrja hoja styrrantan mot mer normala nivaer.

Bdrsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange foll med

3,3 procent under augusti. Sedan arsskiftet har samma index stigit
med 5,6 procent.
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framdver.
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