Finansiell manadsrapport
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maj 2010

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 11 523 mnkr. Det &r en minskning med 912 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 2,98%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2010-05-31 2010-04-30
Tillgang 11523 12435
Borgensatagande 7 7
Totalt 11516 12 428

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning

2010-05-31  2010-04-30 Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 5518 6 402 max 30 000
Duration (ar) 1,22 1,13 1,5%0,3
Ranteforfall inom 1 ar 35% 44% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 51% 56%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 2 500 2 500 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
awvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for inlaningsréantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 369,6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intakten bli 335,7 mnkr. Kéansligheten ar darmed 33,9 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
jun-10 3,03 3,03 3,03
jul-10 355 361 350
aug-10 362 3,66 3,58
sep-10 3,17 340 293
okt-10 3,79 386 3,72
nov-10 353 3,71 3,35
dec-10 3,38 3,70 3,06
jan-11 3,15 345 284
feb-11 2,97 343 249
mar-11 3,08 363 253
apr-11 3,02 358 246
maj-11 2,78 361 1,95
jun-11 2,78 3,71 1,85
jul-11 2,77 371 182
aug-11 2,58 386 1,29
sep-11 258 394 121
okt-11 255 395 113
nov-11 252 4,14 0,88
dec-11 255 421 0,86
jan-12 256 424 084
feb-12 2,50 434 0,62
mar-12 253 439 0,65
apr-12 2,56 4,42 0,66
maj-12 2,60 453 0,63
jun-12 2,60 453 0,63
jul-12 2,62 457 0,63
aug-12 264 472 053
sep-12 264 472 0,53
okt-12 2,65 4,74 0,53
nov-12 269 479 055
dec-12 2,69 480 0,55
jan-13 2,71 482 0,55
feb-13 2,74 487 0,56
mar-13 2,74 488 0,56
apr-13 2,75 490 0,57
maj-13 2,78 494 0,57




Marknadskommentarer

Fortsatt oro i
Euroland

Ny OECD rapport
visar pa bra tillvéxt

Asien gar som taget
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Vérldsindex kraftigt
ner

Kronan svagare mot
dollarn, oforéandrad
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Internationellt

Oron over de daliga statsfinanserna i Europa bestar, och har under
manaden som gatt lett till kraftigt fallande borser runtom i varlden.
Detta trots ett gigantiskt lanepaket, och det ar fullt rimligt eftersom
grundproblemet, med alltfér hog skuldsattning i bade stater och
privat sektor samt en bracklig finanssektor, Kkvarstar.
Réaddningspaketet minskar risken for kollaps i nartid men I6ser inte
skuldproblemen i euro-zonen.

OECD publicerade i bérjan av juni nya bedémningar &ver
tillvaxten. USA berdknas véxa med tre procent bade 2010 och 2011.
Japan kommer inte langt darefter och Euroomradet kan klara lite
drygt en procent i ar och nérapa tva procent 2011.

Ekonomiska nyheter fran Asiens emerging markets ar mycket
starka. Under arets forsta kvartal redovisar Singapore och Taiwan
16 procent i tillvaxt jamfort med samma period forra aret. Indien
vaxer med néstan nio procent och Japan uppvisar fem procent
tillvaxt for det forsta kvartalet, framst drivet av stark export. Koreas
export i maj var hela 42 procent hégre 4n samma manad forra aret.
Daremot har de kinesiska myndigheternas atstramning av
lanemojligheterna till bostadsinvesteringar fatt bade snabba och
kraftfulla effekter, vilket nu kyler ner den kinesiska ekonomin.

Eurokrisen har blivit ett huvudtema aven pa Wall Street. Dock har
de flesta indikatorer Gverraskat positivt det senaste halvaret vad
galler den amerikanska konjunkturen. P& husmarknaden &r bilden
visserligen splittrad, men hushallens koplust har Okat. De
utomordentligt laga rantorna, stark vinstforbattring i foretagen och
annu starkare forbattring av produktiviteten samt att industrin haller
hog fart enligt inkopschefernas enkat fran maj &r alla
tillvaxtgynnande faktorer. Centralbanken Feds egen beddmning
med en tillvaxt runt fyra procent for bade 2011 och 2012 ar mer
optimistisk an den fran OECD. Den laga inflationen, den senaste
tidens fall i langa rantor samt en starkare dollar mojliggor for FED
att fortsadtta med den ultraldtta penningpolitiken &nnu ett tag
framover.

Styrrantan i USA &r ofdrandrad pa 0,25 procent. Likasa ligger
styrrantorna i Storbritannien och EMU kvar pa 0,5 respektive 1,0
procent.

Borserna har haft en mycket tung manad och det globala
borsindexet World MSCI sjénk med knappt 10 % under maj. Sedan
arsskiftet har samma index sjunkit med 7,6 procent.

Under maj forsvagades kronan hela 56 6re mot den amerikanska
dollarn. Manaden avslutades pa 7,80 kronor. Sedan arsskiftet har
kronan forsvagats mot dollarn med 65 6re (9 procent). Mot euron
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Stark BNP for
forsta kvartalet
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Borsen kraftigt ner

daremot, har kronan varit i stort sett oférandrad under manaden och
avslutade maj pa 9,61 kronor. Sedan arsskiftet har kronan forstarkts
med 63 Gre (6 procent).

Oljepriset (Brent) sjonk kraftigt under maj med hela 15,5 procent
och avslutade manaden pa knappt 73 dollar/fat. Sedan arsskiftet har
oljepriset sjunkit med knappt 7 procent

Sverige

BNP steg under forsta kvartalet med 3 procent i arstakt, vilket var
mycket hogre an forvéntat.

Enkaten bland industrins inkdpschefer steg till 66, vilket &r det mest
optimistiska vardet pa drygt 15 ar, och Kl:s konjunkturbarometer
signalerar i maj att stamningslaget bland foretag och hushall &r klart
starkare an normalt. Indikatorn steg till 110 fran 105 manaden innan.
Det betyder att ekonomin balanserar precis pa gransen mellan
”starkare an normalt” och "mycket starkare an normalt”. Den svaga
omvarldskonjunkturen, speciellt inom Europa, paverkar forstas ett
exportberoende Sverige negativt. Dock &r de ekonomiska utsikterna
klart starka och den svenska ekonomin sticker ut pa ett
anmarkningsvart positivt satt. Det mesta talar for att Riksbanken
kommer att hoja styrrdntan med 0,25 procentenheter i juli till 0,50
procent.

Bdrsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange sjonk under
maj med drygt 7 procent.
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Svenska implicita rantor*
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framover.
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