Finansiell manadsrapport for april 2010
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2010-04-30  2010-03-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr) 6 402 6185 max 30000
Duration (ar)* 1,13 1,24 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 &r av extern nettoportfolj 44% 42% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar av extern skuldportfolj 56% 58% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 2500 2500 min 2500
Ej sékrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvérde enligt finanspolicy 15 90 max 2500
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 25 531
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)** 1711 1710

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12 202 12 327

31514 31679

Intern utlaning (mnkr)

* Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen
** Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt nominellt 1 667 mnkr samt évriga mindre

utlaningar pa ca 39mnkr. Upplupna rantor inkluderas i kreditexponeringen.

Finansiella
marknader

Externa lan och
placeringar
8 108 Mnkr

Utlaning
1 706 Mnkr

Kommunkoncernen

=

Bolagskoncernen

Emm  Bolag
Bolagen placerar
Finansiella 12 910 Mnkr
nettotillgangar
12 202 Mnkr -1 Bolag

Bolagen lanar
31 514 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.




Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning
Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 6 402 mnkr. Det ar en 6kning med 217 mnkr
sedan mars manad.

Ramen for den externa nettoupplaningen ar 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.
Prognosen 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pa beslutade samt kanda
floden. | den senaste langsiktiga prognosen 6ver kommunkoncernens alla in- och utfloden,
okar bolagen och namnderna de framtida planerade investeringsbehoven utifran budget 2010.
En forklaring till den stigande prognostiserade nettoupplaningen ar okade investeringar ,
bland annat Stimulans Stockholm.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettouppléaning.
Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell. Undantag fran upplaning via
marknadsprogrammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB).
Stockholms stad har &ven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i
kommunfullmaktige.

2010-04-30 2010-03-31

Tillgangar
Depo/check 0 500
Fortum 1667 1667
Ovrigt 39 39
1706 2206 Marknadsprogram Utestéende
Skulder pé affarsdag,
Depo/check 59 10 Valuta nominellt Ram
KC 230 430 Kommuncertifikat MSEK 230 12 000
ECP 1229 1369  Euro-Commercial Paper MUSD 170 700
MTN 3000 3000 Medium Term Note MSEK 3000 10 000
EMTN 2040 2032 Euro Medium Term Note MEUR 212 2000
EIB 1500 1500
Ovrigt 50 50
8108 8391
Nettoupplaning 6 402 6 185




Rantenetto

Rantenettot for kommunkoncernen uppgick till -18,7 mnkr for april och ackumulerat under
aret till -80,7 mnkr. Prognosen for helaret 2010 ger ett rantenetto for kommunkoncernen om
-169 mnkr.

Ranterisk
Durationen, som ar ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, var 1,13 ar for
kommunkoncernens externa nettoportfolj per sista april.

Nettoportfoljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r 1agre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begransande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholm stad som
faststélldes i december 2009 men reviderades 24 mars 2010 &r limit fOr ranterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 ar med ett
avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 ar. Den externa nettoportfoljen ska ha en
ranteforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | april forfoll 44 procent
av rantorna inom 1 ar. Enligt finanspolicyn fér kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) som faststélldes i november 2009 ska dock riskmandat i form av malduration
och maximal andel ranteforfall inom ett ar inte anses begransande i det fall den externa
nettoskuldportféljen ar lagre an 15 mdkr. | en sadan situation ska ranterisken reduceras genom
att loptider och risktagande vid placering och upplaning i mgjligaste man anpassas till vilken
horisont som galler i forhallande till framtida likvidfloden (d v s. matchningsprincipen),
utifran i finanspolicyn givna ramar. Den externa nettoskuldportfoljen per den 30 april var
lagre an 15 mdkr.



Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att
kapitalforfallen sprids Over tiden. Den externa skuldportfljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | april forfoll 56 procent
av kapitalet inom 1 ar. Enligt finanspolicyn ska dock maximal andel kapitalforfall inom ett ar
inte anses begransande i det fall att den externa skuldportfoljen ar lagre &n 15 mdkr, vilket den
var i april, och maximal 16ptid pa 4 ar per lan ska galla i en sadan situation.

Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till likvida medel (en betalningsberedskap) pa minst 2500 mnkr.
Kommunkoncernen har ett bekraftat kreditlofte i form av en syndikering uppgaende till 2 500
mnkKr.

Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat
Bekraftat kreditlofte 2500 0

Utdver detta har kommunkoncernen en checkkredit pa 3 000 mnkr i Nordea.

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 %. Samtliga Ian och
placeringar inom kommunkoncernen dr valutasakrade. Inga floden utdver detta finns
inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlandsk valuta som uppgar till ett
storre belopp &n 1 mnkr valutakurssakras. For Stockholm Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen galler att kontrakterade floden i
utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp an 0,5 mnkr ska valutakurssékras. Inga floden
for valutasdkring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portféljen déar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart. | kreditvardet tas hansyn till
motpartens kreditvardighet samt aterstdende loptid pa kontraktet eller placeringen. Enligt
bilaga A till finanspolicyn uppgar limiten for maximalt tillatet kreditvarde till 2 500. Mattet pa
den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska valjas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.



Kreditrisk (mnkr)

Kreditexponering enl finanspolicy

Kreditexponering sarskilda beslut i kommunfullmaktige

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr)
Placering langre &n 6 man
Swenska staten 0 Obegrénsat Swenska staten 0
AAA Aaa 0 4000 AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0 2000 AA-/ Aa3 0
A-/ A3 25 1000 A-/ A3 1673
Swedbank 25 Fortum 1673
Placering kortare n 6 man Owriga 39
Swenska staten 0 Obegrénsat
A-1/P-1 0 4000
Totalt Kreditexponering enligt finanspolicy 25
Totalt Kreditexponering sarskilda beslut i KF 1711
Total Kreditexponering 1736
A-2 | P-2 0 2000
Kreditvarde enl finanspolicy
Rating S&P Kreditvarde Limit
AAA
AA-
A
Swedbank 15
Total kreditvarde 15 2500

Operativa risker

Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.




Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 202 mnkr. Det dr en minskning
med 125 mnkr sedan mars.

Nettotillgangar (mnkr)
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Finansiella nettotillgangar (mnkr)

2010-04-30 2010-03-31

Tillgangar
Depo/check 0 500
Bolagskoncernen 31514 31679
Fortum 1667 1667
Ovrigt 39 39
33219 33885
Skulder
Depo/check 59 10
KC 230 430
ECP 1229 1369
MTN 3000 3000
EMTN 2040 2032
EIB 1500 1500
Bolagskoncernen 12910 13168
Ovrigt 50 50
21018 21558
Nettotillgangar 12 202 12 327




Rantenetto

Réantenettot for Stockholms stad uppgick till 22,1 mnkr for april och ackumulerat under aret
uppgar resultatet till 116 mnkr. Det prognostiserade rantenettot for Stockholms stad uppgar
till 349 mnkr for helaret 2010. Réantenettot budgeteras for 2010 till 346 mnkr.

Ranterisk
Durationen pa Stockholms stad finansiella nettoportfélj var i slutet av april 1,13 ar. Stadens
réanterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Garantier och borgen (mnkr)

2010-04-30 2010-03-31 Forandring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 42 42 0
Summa borgen for koncernbolag 42 42

o

Owriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 353 353 0
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 89 89 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 68 68 0
Syvab 113 113 0
Ovriga 34 34 0
Summa borgen for 1an 1099 1099 0
Kommunalt férlustansvar 4 4 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 70 70 0
Summa évriga privata och juridiska personer 1173 1173 0
Summa garantier och borgen 1214 1214 0




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaningen till bolagen
Stockholms stad har ratt att Iamna lan samt teckna borgen fér kommunkoncernens
majoritetsdgda bolag intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullméktiges beslut for
2010. Varje bolags ram faststalls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran arets
investeringsbudget och finansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar for narvarande till

51 738 mnkr.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning for april var 2,66 %. Snittrantan pa
bolagens placeringar var under manaden 2,66 % och snittrantan for stadens utlaning till

bolagen var 2,68 %.

Utlaning till bolagen inom kommunkoncernens

Utlaning Borgen Limit  Utnyttjat
2010-04-30 2010-03-31 2010-04-30 2010 2010-04-30
AB Familjebostader 2919 3016 3 7700 38%
AB Stockholmshem 4188 4060 8086 52%
AB Stokab 955 979 1500 64%
AB Svenska Bostader 1726 2106 23 8000 22%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5876 5891 6 600 89%
S:t Erik Markutveckling AB 697 530 1 800 87%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7294 7068 3 8500 86%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 407 471 1500 27%
Stockholm Vatten AB 6089 6038 6900 88%
Stockholms Hamn AB 761 723 1215 63%
Stockholms Parkerings AB 550 541 6 650 85%
Stockholms Stadsteatern AB 54 256 280 19%
Stockholm Stadshus AB 0 0 7 7 100%
Totalt for bolagen 31514 31679 51738 61%
Kvarstdende utrymme 8262
TOTALT 31514 31679 42 60 000 53%
Upplaning fran bolagen inom kommunkoncernen
Upplaning

2010-04-30 2010-03-31

Stockholm Stadshus AB 12 435 12 660
St Eriks Forsakring AB 305 327
St Eriks Livforsakring AB 16 8
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 25 26
Stockholms Business Region AB 77 76
Stockholm Stad Bostadsférmedlning AB 49 65
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 1 4
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 12910 13168




Marknadskommentarer

Global aterhdmtning

Oro i PIIGS-lander
fortsatter — sankt
kreditbetyg for flera
lander

FED behaller
styrrantan
oforandrad

Ofo6randrad styrranta
England och Europa

Varldsindex

oforandrat

Kronan svagare mot
dollarn men starkare
mot euron

Oljepriset

Internationellt

Trots stor oro i Europa avseende Greklands och ovriga PIIGS-
landers skuldproblematik vaxer den globala aterhdamtningen i
styrka. Asien agerar inte langre ensamt draglok. Aterhamtningen
blir allt tydligare dven pa andra hall. Ravarulander som Australien,
Brasilien och Kanada visar redan idag en betydande tillvaxt. Detta
sprids vidare till USA och sa sakteliga dven till Europa.

USA och Europa brottas emellertid med stora obalanser och vissa
lander har betydande strukturella problem. Det betyder att nar de
expansiva stimulanserna maste dras tilloaka, medfér det en mer
aterhallsam tillvaxt. Samtidigt sker en Gversyn av regleringen pa
finansmarknaderna som kan komma dampa tillvaxten. Ar 2011
vantas darfor bli ett svagare ar an 2010. Det innebar sannolikt att
centralbankerna kommer att ga forsiktigt fram och rantorna véantas
darfor toppa pa lagre nivaer an i normala cykler.

Oron i Grekland orsakad av Greklands daliga statsfinanser och
problem att finansiera sig, har fortsatt under april och ledde till en
nedgradering av Greklands kreditbetyg till skrapstatus. Aven
Spanien och Portugal nedgraderades, men inte till en sa lag niva.
Laget ar mycket allvarligt och IMF och EU har kommit med ett
stort stodpaket Grekland.

Vid sitt mote i mars konstaterade FED att den ekonomiska
aktiviteten har fortsatt att forbattras, men att Okningstakten i
tillvaxten sannolikt kommer att vara lag en lang tid framover. FED
beslét darmed att halla styrrantan oforandrad och betonar att den
kommer att vara pa laga nivaer under en lang tid framover.

Styrrantan i Storbritannien och EMU ligger kvar pa 0,5 respektive
1,0 procent.

Det globala borsindexet World MSCI var i stort sett oforandrat
(-0,16 procent) under april. Sedan arsskiftet har samma index stigit
med 2,6 procent.

Under mars forsvagades kronan marginellt (4 6re) mot den
amerikanska dollarn. Manaden avslutades pa 7,24 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan forsvagats mot dollarn med 8 6re (1 procent).
Mot euron daremot har kronan starkts (11 ére) under manaden och
avslutade mars pd 9,63 kronor. Sedan arsskiftet har kronan
forstarkts med 61 ore (6 procent).

Oljepriset (Brent) steg kraftigt under april med hela 8 procent och

avslutade manaden pa drygt 86 dollar/fat. Sedan arsskiftet har
oljepriset stigit med drygt 10 procent
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Riksbanksbeslut
ofdrandrad styrrénta

God ekonomisk
utveckling

Konjunktur-
barometer

Bra borsutveckling

Sverige

Riksbanken beslutade vid sitt senaste penningpolitiska méte den 20
april att halla styrrantan oférandrad. Dessutom beslots att inte
forandra reporantebanan. For att stodja produktion och sysselséttning
samt for att uppfylla inflationsmalet bedémer Riksbankens direktion
att rantan behover vara kvar pa en lag niva, for att framover
successivt ga mot en mer normal penningpolitik. Prognosen &r att
reporantan borjar hojas fran och med sommaren eller tidig host. Till
normaliseringen av penningpolitiken hor ocksa att de tre lan till fast
rénta som gavs ut under 2009 forfaller.

Riksbanken anser att aterhamtningen i varldsekonomin fortsatter och
att orderingangen stiger, vilket pekar pa en vandning i svensk export.
Samtidigt leder den laga rantan och en expansiv finanspolitik till att
konsumtionen fortsatter att stiga framover. Darmed finns ocksa
forutsattningar for att investeringarna bérjar vaxa. Utlaningen till
foretagen har minskat samtidigt som utlaningen till hushallen har
Okat i snabb takt. Sysselsattningen har borjat 6ka och arbetslosheten
slutat stiga, vilket tyder pa att utvecklingen pa arbetsmarknaden har
vant. Dock ar arbetslosheten fortfarande pa en hog niva och det gor
att 1onerna oOkar relativt langsamt framover. Tillsammans med en
hogre produktivitet och en starkare krona bidrar det till att
inflationstrycket blir forhallandevis lagt de kommande aren. Den
underliggande inflationen véntas vara ndra 2 procent mot slutet av
prognosperioden.

Konjunkturinstitutets barometerindikator har minskat nagot de
senaste tva manaderna, efter att ha stigit 36 enheter fran april 2009
till februari i ar. Mellan mars och april foll barometerindikatorn
tillbaka. Den ligger dock fortfarande pa en niva som signalerar att
stamningslaget bland foretag och hushall ar starkare an normalt.

Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange uppvisade

en uppgang under april med 2,6 procent. Uppgangen sedan arsskiftet
ar hela 11 procent.
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Svensia statsrantor
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*De implicita rantomna kan tolkas som matknadens farvintningar

for hur rintorna kommer att utvecklas framéver.
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