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1 Generella principer

1.1 Styrdokument

Finanspolicyn for S:t Erik Livforsdkring AB inklusive placeringsriktlinjer (policyn) anger ramarna
for finansverksamheten inom S:t Erik Livforsdkring AB (livbolaget). Utdver detta regleras finans-
verksamheten i livbolaget av finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy
for Stockholms Stadshus AB.

1.2 Syfte med policyn

Syftet med policyn &r att:

e Ge mal och riktlinjer for finansverksamheten inom livbolaget.
e Ange hur ansvaret for finansverksamheten fordelas.

e Identifiera vilka finansiella risker livbolaget dr exponerad for och hur riskerna ska hanteras och
foljas upp.

1.3 Uppdatering av policyn

Verkstillande direktdren ansvarar for att policyn I6pande halls uppdaterad.

Policyn ska faststéllas arligen och revideras vid storre forandringar av livbolagets forutsédttningar.
Revidering skall ske 1 samrad med stadsledningskontorets redovisning och finansstrategi (finansstra-
tegi) och darefter tillstéllas livbolagets styrelse for godkédnnande. Styrelsen for Stockholms Stadshus
AB ska hirutover godkinna policyn.

1.4 Milet med finansverksamheten

Malet och avkastningsmalet for finansverksamheten &r att:

e Trygga de framtida pensionsatagandena som ir forsdkrade i1 livbolaget genom att tillgangarna i
livbolaget vixer i sadan takt att de framtida dtagandena kan uppfyllas.

e Striva efter att 4ven trygga de framtida pensionsatagandena inklusive vardesédkring (inflations-
upprikning).

2 Ansvarsfordelning och riskstyrning
2.1 Ansvarsfordelning

2.1.1 Livbolagsstyrelsens ansvar
Livbolagets styrelse ska:

e Arligen faststilla livbolagets finanspolicy.



2.1.2 Verkstdllande direktorens ansvar
Livbolagets VD ska:

Ansvara for att regler och instruktioner i livbolagets policy samt i finanspolicy for kommun-
koncernen Stockholms stad och i finanspolicy for Stockholms Stadshus AB efterlevs.

Initiera forandringar av policyn och finansverksamheten utifran forandrade forutséttningar i
den egna verksamheten eller omvérlden.

Vid behov 1dmna forslag pa fordndring av livbolagets placeringsstrategi.

Halla styrelsen informerad om den finansiella verksamheten samt tillse att styrelsen har sa
fullstdndigt beslutsunderlag som mojligt.

Redovisa riskrapporterna for styrelsen.
Tillse att det finns en oberoende riskkontrollfunktion.

Uppritta och faststélla bolagets placeringsinstruktioner och forsikra sig om att de efterlevs.

2.2 Riskstyrningsprocess

I figur 2.1 ges en schematisk bild 6ver riskstyrningsprocessens utformning inom livbolaget.



Figur 2.1. Schematisk bild av livbolagets riskstyrningsprocess
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Agaren

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy f6r Stockholms stadshus AB reglerar verksamheten i livbolaget. Kommunfull-
maktiges ansvar dr att arligen faststdlla kommunkoncernens finanspolicy, arligen faststélla ram for total nettouppléning pa den externa marknaden samt
arligen faststilla stadens ram for total utlaning till bolagen. Kommunstyrelsens ansvar ér att faststdlla limiter for de risker som definieras i kommunkon-
cernens finanspolicy och faststélla ramar for utléning till varje enskilt bolag, inom ramen for total utldning till bolagen. Styrelsen i Stockholms Stadshus
AB ansvarar for att faststélla Stockholms Stadshus AB:s finanspolicy samt godkénna livbolagets finanspolicy inklusive placeringsriktlinjer.

Styrelsen
Finanspolicy for livbolaget anger ramarna for finansverksamheten inom livbolaget. Styrelsen i livbolagets ansvar anges i avsnitt 2.1.1. Dartill tillkom-
mer arbetsordning for styrelsen i livbolaget.

Livbolaget
Ansvaret for livbolagets VD anges i avsnitt 2.1.2. Dértill tillkommer arbetsordning for VD i livbolaget.

Oberoende riskkontrollfunktion

Riskkontrollfunktionens ansvar dr att hélla kontinuerlig kontroll pa tillgdngs- och dtagandeportfoljens virdeutveckling i forhallande till uppsatta mél och
griansvirden enligt livbolagets placeringsstrategi. Riskkontrollfunktionen ska dven kontinuerligt informera livbolaget och dess styrelse om portfoljens
vérdeutveckling i forhéllande till uppsatta mal och gransvarden vid rapporteringstillfallet inklusive forandringen sedan foregaende rapporteringstillfille
och sedan arets borjan. Riskkontrollfunktionen ansvarar dven for att, vid behov, sérskilt varna livbolaget och dess styrelse vid tillfallen som kraver
livbolagets uppmaérksamhet och atgérder.

Handlarfunktionens ansvar
Handlarfunktionen ansvarar for att genomfora erhallna uppdrag i enlighet med livbolagets placeringsinstruktioner.

Rapportering

Riskrapporter ska ldmnas manadsvis och 16pande vid behov. Riskrapporterna ska omfatta livbolagets finansiella stdllning, risker och limiter och ska
rapporteras av den oberoende riskkontrollfunktionen. Styrelsen lamnar arsredovisning och revisionsberittelse till dgaren arligen. Se vidare beskrivning
av uppfoljning och rapportering i avsnitt 6.




3 S:t Erik Livforsikrings placeringsstrategi

3.1. Tillatna tillgangsslag

Livbolagets tillgangsportfolj ska besta av tillgdngar som sé langt det &r mojligt ska matchas mot liv-
bolagets atagande inklusive viardesdkring vad avser storlek och duration. I tabell 3.1 visas tilldtna
placeringstillgangar i livbolagets portfdlj. Principerna for placering av skuldtickningstillgdngar be-
skrivs 1 en sérskild policy.

Tabell 3.1 Tilldtna tillgangsslag

Tillatna tillgangsslag

1. Likvida medel

2. Réntebdrande virdepapper och strukturerade obligationer

3. Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument

4. Globala aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument

5. Fastigheter

3.1.1 Likvida medel
Likvida medel definieras som inlaning i bank utan bindningstid.

3.1.2 Rantebdrande virdepapper och strukturerade obligationer

Réntebirande virdepapper definieras som svenska och utldndska penningmarknadsinstrument, for-
lagsbevis och obligationer. Med strukturerade obligationer avses obligationer dér en viss del kredit-
och/eller likviditetsrisk har adderats for att uppna en hogre avkastning. Detta innebér att en strukture-
rad obligation bestar av en kombination av derivat och rantebdrande vardepapper. Kreditrisken i en
strukturerad obligation skall inte vara storre dn kreditrisken vid en direktplacering i den underliggan-
de obligationen. En strukturerad obligation skall dock klassificeras som ett aktierelaterat instrument
(se 3.1.3).

Undantag medges for kapitalgaranterade produkter dér aktieinslaget &r marginellt. Investeringen ska
dé klassificeras som en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar underliggande obligation.
Placering fér ej ske i aktierelaterade instrument vars konstruktion innebér att kreditlimiterna angivna
under avsnitt 5.3 dverskrids.

Gemensamt for placeringar i strukturerade obligationer géller att det ska finnas en kapitalgaranti pa
100 procent av det nominella beloppet.

3.1.3 Aktier och aktierelaterade instrument

Portf6ljens aktieplaceringar ska vara i borsnoterade aktier, aktiefonder eller aktierelaterade instru-
ment. Aktier hianforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgdra maximalt 5
procent av aktieportfoljens marknadsviarde. Undantaget fran denna regel ar aktier som utgdr mer &n 5
procent av jaimforelseindex. For dessa fir maximalt belopp som investeras motsvara den andel som
innehavet utgor av underliggande index.

Aktierelaterade instrument ska som huvudregel beaktas som en aktieplacering i det lands aktiemark-
nad som instrumentet skapar exponering gentemot.

1 Skuldtickningspolicy for S:t Erik livforsakring AB, faststdlld av styrelsen 2009-11-20



3.1.4 Fastigheter

Aktier som till sin natur &r att betrakta som investeringar i fastigheter (exempelvis fastighetsfonder
eller dylikt), och inte dr noterade, ska klassificeras som fastigheter.

Av legala, skatter eller andra skél kan investeringar i fastigheter komma att goras indirekt genom
exempelvis dgande via bolag, 1an, obligationer eller andra instrument. Om det uttalade syftet med att
investera i sddana instrument dr att investera i underliggande fastigheter, ska sddana instrument klas-
sificeras som fastigheter och inte som nagot annat tillgangsslag. Styrelsen ska for varje sddant in-
strument ange att de har klassificerats som fastigheter samt lamna en motivering for detta.

3.2 Placeringsstrategi

Livbolaget ska begriansa risknivéan i den samlade tillgangs- och atagandeportfoljen sa att de framtida
atagandena kan uppfyllas. Genom att atagandets (inklusive vérdesikring) storlek till storsta delen &r

beroende av rdntenivéan pé obligationer med lang 16ptid (och av inflationstakten), samtidigt som liv-

bolagets tillgangar huvudsakligen ska placeras i 1dnga obligationer (eller realrénteobligationer) kom-
mer vardet pa tillgdngssidan och skuldsidan i livbolagets balansridkning till stor del att samvariera.

Placeringsstrategin dr uppdelad i tva huvuddelar — 6vergripande placeringslimiter (strategisk alloke-
ring) och aktuella limiter (dynamisk allokering). Den strategiska allokeringen anger limiter for mini-
mal respektive maximal andel. Den dynamiska allokeringen faststills med beaktande av aktuella
marknadsvirden pa tillgdngarna i livbolaget, solvensgraden samt marknadens riskniva. Hér anges hur
stor andel som fér vara placerat 1 olika tillgangsslag vid varje tidpunkt.

Principerna for placering av de tillgdngar som anvinds for skuldtickning dr de samma som bolagets
placeringsstrategi beskriven i stycket ovan. Bolaget anvédnder alltsd samma principer for placering av
tillgdngar oavsett anvindningsomrade.

3.2.1 Strategisk allokering

Procenttalen i tabell 3.2 anger ldgsta och hogsta andel som respektive tillgdngsslag far utgora av till-
gangarnas totala marknadsvérde.

Tabell 3.2 Strategisk allokering av den totala tillgangsportfoljen

Tillgingsslag Min Max
1. Likvida medel 0% 10 %
2. Nominella réntepapper 0 % 25 %
Duration (genomsnittlig) 0 ar 7 ar
3. Realrénteexponering 50 % 100 %
Atagandets Atagandets
Duration (genomsnittlig) duration duration
-3 ar +3 ér
4. Aktier 0 % 35%
- Varav svensk aktieexponering 0% 60 %
- Varav global aktieexponering 40 % 100 %
5. Fastigheter 0% 10 %

3.2.2 Dynamisk allokering



Den dynamiska allokeringen faststills med syftet att begransa livbolagets risk vid olika tidpunkter.
Detta innebdr att de aktuella placeringslimiterna méste bevakas lopande och uppdateras nér behov
uppstar. Fordelningen mellan tillgdngsslagen kommer darfor att variera over tiden. De aktuella pla-
ceringslimiterna maste dock alltid ligga inom ramen f6r minimal respektive maximal andel av livbo-
lagets tillgdngars totala marknadsvérde for respektive tillgdngsslag vid varje tidpunkt (den strategiska
allokeringen).

Den dynamiska allokeringen innebér att den strategiska allokeringen for tillgadngsslagen i tabell 3.2
kan variera inom de uppsatta limiterna. Spannen for limiterna kan dock krympas 1 de aktuella placer-
ingslimiterna utifran aktuella forutséttningar.

3.2.3 Riskmal

Livbolaget ska ha en solvensgrad pa minst 106 procent. Livbolaget bor Gver tid uppna en real sol-
vensgrad pa 100 procent.

3.3 Etiska regler

Vid placeringar ska det etiska perspektivet beaktas samt hinsyn tas till internationella konventioner
avseende méanskliga réttigheter.

4 Utvirdering
Valda externa forvaltare ska utvirderas mot ett index som avspeglar respektive forvaltares strategi.

5 Risk

5.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten
utan att kostnaden for att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevirt.

Likviditetsrisken paverkas till storsta delen av valet av tillgangsslag. Likviditetsrisken ska hanteras sa
langt det &r mgjligt genom att livbolaget anpassar sina investeringar i friga om 16ptider efter kassa-
flodet i livbolagets atagande och ovriga kapitalbehov enligt en sérskilt upprittad likviditetsprognos.
Vid valet av placeringstillgangar ska déarfor hdnsyn ocksa tas till livbolagets kortsiktiga likviditetsbe-
hov inklusive en extra reserv for oférutsedda hindelser.

5.2 Marknadsrisk

Marknadsrisken ar risken att vardet pa tillgdngarna utvecklas mer negativt dn forvéntat. Signifikanta
variabler for rdntebédrande tillgdngar &r rénterisk, inflationsrisk, kreditrisk och valutarisk. Motsvaran-
de for aktierelaterade tillgangar &r aktieprisrisk och valutarisk och for fastigheter fastighetsprisrisk.

For att kvantifiera forvintade marknadsrisker, anvénds pé sé stor andel som mojligt implicita volatili-
teter och korrelationer som kan avldsas pa optionsmarknaden. I den utstrdckning sddana inte finns
tillgdngliga, anvénds historiska samband. Dessa anvinds for alla tillgdngar samt dven for berdkning
av forvantade framtida ataganden. Simuleringarna visar solvensgraden och den totala risk och osé-
kerhet som finns i livbolagets tillgdngar.



For att kontrollera hur kinslig riskmétningen &r for olika antaganden, genomfors regelbundet stress-
tester avseende bade korrelationer och med forhdjda volatiliteter. Historiska scenarier och tdnkta

scenarier testas ocksa pa tillgangsallokeringen for att fanga upp risker som kanske inte aterspeglas i
de vanliga riskmétningarna.

I det fallet att den samlade marknadsrisken Gverstiger livbolagets samlade kapitalbuffert’, kommer
livbolagets stresstest att indikera att marknadsriskerna ar for hoga. Mojliga atgarder for att forbéttra
den uppkomna situationen ar exempelvis att minska riskexponeringen, gora en 6versyn av livbolagets
policy, vidta premiehdjningar alternativt begéra ett kapitaltillskott fran dgaren.

5.3 Motparts- och kreditrisk

Motpartsrisk utgdr risken att motparten inte fullfoljer sina dtaganden i laneavtal och andra finansiella
kontrakt. Motpartsrisk ska matas 1 form av kreditviardighet. Kreditvardigheten i sin tur bedéms ge-
nom rating eller motsvarande ekonomisk information.

5.3.1 Rdintebdrande virdepapper

Vid placering 1 rdntebdrande vardepapper giller de kreditlimiter som anges i tabell 5.1. Procenttalen 1
tabellen avser andelar av den rantebdrande tillgangsportféljen. Summan av exponeringen i emittent-
respektive durationskategorierna far aldrig 6verstiga limiten for den hogsta emittent- respektive dura-
tionskategorin i summeringen. Som exempel far summan av exponeringen i kategori C till D aldrig
overstiga 50 procent. Detta innebar exempelvis dven att summan av exponeringen 1 durationskategori
2-5 ar till >5 ar for emittentkategori C aldrig for 6verstiga 35 procent, samtidigt som durationskatego-
r1>5 ar aldrig far Overstiga 25 procent. Sista kolumnen anger hur stor exponeringen maximalt far
vara mot en enskild emittent eller instrument inom respektive ratingkategori.

Tabell 5.1. Kreditlimiter

: : Durations- | Durations- | Durations- | Max andel
Emittent/instrument o i ) )
kategori, % | kategori, kategori, |per emittent,
% % %
Loptid 0-2ar 2-5ar > 5 ar

A. Virdepapper utgivna av sta-
ter, kommuner och landsting eller
dess motsvarighet inom Euro-
omradet, med rating motsvarande 100 100 100 100
lagst AAA/Aaa eller av motsva-
rande stater, kommuner, lands-
ting garanterat virdepapper

B. Véirdepapper3 med rating Totalt for
motsvarande lagst AAA /Aaa B till D 80 65 S0 25
C. Virdepapper med rating Totalt 50 35 25 10
motsvarande lagst AA- /Aa3 for C till

D
D. Virdepapper med rating Totalt 20 15 10 10
motsvarande ldgst A- /A3 for D

2 Kapitalbufferten definieras som summan av efterstéllda skulder, obeskattade reserver och eget kapital efter omvéardering
av tillgdngar och skulder till verkliga varden.

3 Omfattar banker, bostadsinstitut, féretag eller motsvarande.



Rintebirande virdepapper utan rating men med statliga garantier faller under kategori C. Aven rin-
tebdrande viardepapper utan rating som dr emitterade av kommuner och landsting faller under katego-
ri C.

Ovanstaende géller rating enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating frén
bade Standard & Poor’s och Moody’s ska den lagsta ratingen gélla. For placeringar med kortare 16p-
tid 4n sex manader kan Standard & Poor’s eller Moody’s kortfristiga rating anvdndas. For placeringar
langre dn sex ménader ska den langfristiga ratingen anvindas,

Placering 1 vardepapper emitterade av Stockholms stad eller nérstaende bolag dr inte tillatet.

5.4 Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av icke &ndamélsenliga eller misslyckade
interna processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser.

5.4.1 Syfte

Syftet med hanteringen av operativa risker ar att:

e Se till att livbolagets finansverksamhet bedrivs pa ett kontrollerat sitt och att VD samt styrel-
se vid varje tidpunkt har sa fullstdndig information som mojligt om positioner och risker sé att
beslut kan fattas pé korrekta grunder.

e Minimera forluster pa grund av fel i processer, system eller pa grund av bristande kontroll.

5.4.2 Hantering av operativa risker

Det ska finnas en process for 16pande identifiering, vérdering och hantering av operativa risker inom
finansverksamheten.

5.4.3 Hantering av nya finansiella instrument

Innan nya finansiella instrument far anviandas ska det sékerstéllas att de kan hanteras 1 systemen,
bade redovisnings- och virderingsméssigt.

5.5 Riskbegriinsande instrument

Enskilda derivat som inte dr en del av en strukturerad produkt, sasom exempelvis valuta- och réntes-
wappar, far enbart anvédndas for att begrinsa valuta, riante- och/eller inflationsrisken i relation till den
underliggande pensionsskulden. Enbart instrument som det gér att virdera och uppskatta risken 1 dr
tillatna.

5.6 Riinterisk
Limit for rinterisk, 1 form av duration for livbolagets tillgdngsportfolj, anges i tabell 3.2 ovan.

5.7 Valutarisk

Réntebdrande placeringar i utlaindsk valuta ska valutasikras till minst 80 procent. Minst 50 procent av
den globala aktieexponeringen bor alltid vara valutasékrad.

6 Uppfoljning och rapportering

6.1 Riskkontroll
Det ska finnas en oberoende funktion for riskkontroll som lopande ska f6lja upp risk utifrén policyn.
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Riskerna mits genom simulering av de tillgdngsklasser alternativt enskilda tillgangar som ingar, till-
sammans med simulering av atagandena. Det innebér att samvariationen mellan tillgdngar och ata-
gandena askadliggors genom att solvensgraden varierar. Risken i livbolaget méts dven enligt den
metodik som anvénds i Finansinspektionens trafikljussystem. Livbolagets rutiner for internkontroll
finns beskrivna i livbolagets internkontrollplan.

6.2 Rapportering

Den oberoende riskkontrollfunktionen ska ta fram en ménatlig riskrapport innehéllande livbolagets
finansiella stillning, risker och limiter samt vid behov ta fram en sarskild riskrapport. Riskkontroll-
funktionen ska @ven varje kvartal rapportera till Finansinspektionen.

Riskkontrollfunktionen rapporterar till VD och styrelse. Overtridelser av ramar, limiter och mandat
rapporteras till livbolagets styrelse och dgaren.

6.2.1 Manatlig riskrapport
Den ménatliga riskrapporten ska minst innehalla f6ljande information:

e Saldo och virde pd atagandet och de olika tillgdngsslagen vid rapporttillfillet inklusive vérde-
forandringen sedan foregdende rapporteringstillfalle samt sedan érets borjan.

e Solvensgrad vid rapporteringstillfillet och manatlig forandring under kalenderaret.

o Tillgangsslagets samt varje tillgangs andel av den totala tillgdngsportfoljen.

e Stresstest vid rapporteringstillfillet med besked om huruvida satta gransvéarden uppfylls.

Information om atagandena och dess duration.

Information om tillgdngarna och dess duration.

Information om motparternas ekonomiska stéllning/rating.

Information om kommande forfallodagar i tillgdngsportfoljen.

Skuldtackningstabell vid rapporteringstillfillet. Skuldtickningstabellen ska bland annat inne-

halla uppgifter om respektive tillgdngs ISIN-kod, namn och emittent.

6.2.2 Sarskilda riskrapporter
De sirskilda riskrapporterna innebir att riskkontrollfunktionen ska:

e Informera om anledningen till den sdrskilda riskrapporten och beskriva det uppkomna ldget i
relation till livbolagets finansiella stdllning, risker och limiter.

e Fortlopande, vid behov, ldmna forslag pé forandring av placeringsstrategin.

e [ det fallet att den samlade marknadsrisken Overstiger livbolagets samlade kapitalbuffert ska
riskkontrollfunktionen sammanstélla en specifik riskrapport. Rapporten ska innehalla foljan-
de:

- Analys av orsaken till det forsdmrade laget.

- Bedomning av om den uppkomna situationen beror pa tillfalliga orsaker eller om
forklaringen dr av mer permanent karaktér.

- Vilka konsekvenser den uppkomna situationen medfor for livbolaget.

- Vilka atgédrder som vidtagits for att forbattra situationen.

- Vilka ytterligare dtgirder som kan vidtas.
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