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Koncernstyrelsen beslutar fo6ljande.
Redovisning och finansstrategis forelagda rapporter laggs till handlingarna.

Irene Lundquist Svenonius
VD

Bakgrund
Redovisning och finansstrategi, inom finansavdelningen pa stadsledningskontoret, bearbetar
och analyserar 16pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa koncernledningens

uppdrag.

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) l&n och placeringar dr samlade 1 det
gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen i1 bolagskoncernen
innebdr detta att rinterisken (durationen) dr densamma som risken i kommunkoncernens
externa nettoportfol;.

Arendet
Finansiell manadsrapport per 2009-11-30

Rapporten 1 bilaga 1: Finansiell mdanadsrapport for Kommunkoncernen Stockholms stad
redovisar kommunkoncernens finansiella stillning, sdsom total nettoskuld, duration och
kreditrisk. Aven den finansiella stillningen for Stockholms stad redovisas och dirmed dven
skuld per bolag. Rapporten i bilaga 2: Finansiell mdnadsrapport for Stadshus AB innehéller
information om Stockholms Stadshus AB avseende nettotillgdngar, rinteprognos for
koncernkontot samt marknadskommentarer inklusive grafer.

Nettoskulden for kommunkoncernen uppgar per 2009-11-30 till 7 850, vilket motsvarade en
minskning pd 2 212 mnkr sedan senaste rapporteringstillfdlle den 31 augusti 2009.
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Den totala skulden f6r bolagskoncernen uppgar till 33 569 mnkr, vilket 4r en minskning med

2 037 mnkr sedan den 31 augusti 2009. Bolagens totala ram for 2009 ar pa 49 367 mnkr. Det dr
framforallt bostadsbolagens forséljningar av fastigheter som bidrar till att bolagskoncernens
skuld minskar.

Durationen (réntebindningstiden) for bolagskoncernen, dvs. samma som for
kommunkoncernen, uppgar till 1,31 ar, vilket ar 0,10 ar langre adn vid forra rapporttillféllet.

Stockholms stad har efter en samlad analys kommit fram till ett langsiktigt mal for
genomsnittlig rantebindning pd 1,5 &r med en tilldten avvikelse pd +0,3 ar. Mélet forutsatter
dock en skuldportfolj om ca 15 000 mnkr. I dag har kommunkoncernen en betydligt lagre
skuldportfolj. Det innebér att mélet inte ar tillimpbart i nuvarande situation. I enlighet med
finanspolicyn géller bland annat att rénterisken 1 en sddan situation ska reduceras genom att
16ptider och risktagande vid placering och upplaning 1 méjligaste mén anpassas till vilken
horisont som giller i forhallande till framtida likvidfloden (d v s matchningsprincipen).

Stadshus AB:s (moderbolagets) tillgangar pa koncernkontot uppgar till 12 835 mnkr, vilket ar
en 6kning med 64 mnkr sedan den 31 augusti 2009. Ovriga bolag inom bolagskoncernen har
tillgangar uppgaende till 427 mnkr, vilket motsvarar en minskning med 197 mnkr sedan
foregaende rapportering.

Kdnslighetsanalys per 2009-11-30 for bolagskoncernen

En prognos for ridntan pa koncernkontot redovisas i Bilaga 2. Prognosen &r baserad pa
kommunkoncernens totala externa skuld, nu kdnda floden samt den framtida ranteutvecklingen
som &r inprisad pd marknaden (implicita terminsréntor). Runt denna prognos finns ett
osdkerhetsintervall som ar framridknat utifrdn hur vl implicita terminsréntor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall.

Om rénteprognosen intrdffar kommer rantekostnaden for bolagskoncernens nettoskuld pé

20 307 mnkr under den ndrmaste 12-manadersperioden att bli ca 637 mnkr. Om rintan skulle
utvecklas enligt den 6vre kurvan i osdkerhetsintervallet blir 1anekostnaden ca 715 mnkr. Detta
innebér en kéinslighet péd ca 78 mnkr.

Denna manad &r osdkerhetsintervallet runt den prognostiserade snittréntan storre dn de ndrmast
foregaende manaderna. Tidigare ménader har intervallet varit exceptionellt litet (se diagrammet
1 tidigare ménadsrapporter) eftersom kommunkoncernen har haft ett stort inflode av kapital och
dérmed ett litet nyupplaningsbehov. Det har medfort att staden inte har tagit upp nigra nya lén
och de flesta befintliga 1&n har fast rdnta. Vi ser nu framfor oss en 6kning av
uppléningsbehovet och ddrmed en atergang till ett mera normalt intervall runt snittrdntan,
vilket nuvarande ménad uppvisar.

Bilagor

1. Finansiell manadsrapport avseende november 2009 for kommunkoncernen Stockholms
stad
2. Finansiell manadsrapport avseende november 2009 for Stadshus AB



