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Finansiell manadsrapport for november 2009
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.
Overblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2009-11-30 2009-10-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr) 7 850 8 308 max 30000
Duration (&r)* 1,31 1,31 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 &r av extern nettoportfolj 42% 45% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar av extern skuldportfolj 54% 55% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4 186 4153 min 2500
Ej sékrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5 resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 43 46 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 180 99
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)** 1718 1716

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12 457 12 330
Intern utlaning (mnkr) 33569 33948
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 1849 1849
Utlaning och borgenforbindelser till bolagen (mnkr) 35418 35797 max 60 000

* Se rubriken Rénterisk under Kommunkoncernen
** Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt nominellt 1 667 mnkr samt 6vriga mindre utla-
ningar pa ca 40 mnkr.

Kommunkoncernen

Finansiella - Bolagskoncernen

marknader _ Bolag
Externa lan och Bolagen placerar

placeringar Finansiella 13 262 Mnkr

9 557 Mnkr nettotillg&ngar

12 457 Mnkr -{ Bolag
Utlaning Bolagen lanar
1 707 Mnkr 33 569 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.



Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 7 850 mnkr. Det ar en minskning av netto-
upplaningen med 458 mnkr sedan oktober manad. Forandringen kan forklaras av att bolagen
har minskat sitt lanebehov till foljd av forsaljning av hyresréatter for omvandling till bostads-
ratter. En annan anledning till den minskade nettoupplaningen under manaden &r att hyresin-
takterna har inkommit tidigare an prognostiserat.

For 2009 ar ramen for den externa nettoupplaningen 30 000 mnkr eller motsvarande i ut-
landsk valuta.

Prognosen Gver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pa beslutade samt kanda
floden. 1 samband med den langsiktiga prognosen 6ver kommunkoncernens alla in- och ut-
floden, okar framforallt namnderna sitt framtida planerade investeringsbehov utifran budget
2010. Det forklarar den stigande prognostiserade nettoupplaningen.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.
Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive mark-
nadsprogram redovisas i nedanstaende tabell. Undantag fran upplaning via marknadspro-
grammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har
aven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

2009-11-30 _ 2009-10-31

Tillgdngar
Depo/check 141 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
1848 1707  Marknadsprogram Utestaende
Skulder pa affarsdag,
Depo/check 700 395 Valuta nominellt Ram
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 523 526 Euro-Commercial Paper MUsSD 75 700
MTN 4000 4000 Medium Term Note MSEK 4000 10 000
EMTN 2924 3542 Euro Medium Term Note MEUR 279 2000
EIB 1500 1500
Ovrigt 51 51
9698 10014
Nettoupplaning 7 850 8308




Kommunkoncernen

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for kommunkoncernen uppgick till -25 mnkr for november och ac-
kumulerat under aret -301 mnkr. Prognosen ger ett finansiellt resultat for kommunkoncernen
om -323 mnkr for helaret 2009.

Ranterisk
Durationen, som ar ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, var 1,31 ar for kom-
munkoncernens externa nettoportfolj per sista november.

Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre an 15 miljarder kronor ska, i
enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive avvikelseintervall inte anses
begrénsande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn som faststalldes i december 2008 &r limit for rante-
risk, i form av en malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfélj, 1,5 ar med
ett avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 ar. Den externa nettoportfoljen ska ha en
ranteforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | november forfoll 42
procent av rantorna inom 1 ar. Enligt finanspolicyn fér kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) som faststélldes i november 2009 ska dock riskmandat i form av malduration
och maximal andel ranteforfall inom ett ar inte anses begransande i det fall den externa netto-
skuldportféljen ar lagre an 15 mdkr. | en sadan situation ska ranterisken reduceras genom att
I6ptider och risktagande vid placering och upplaning i méjligaste man anpassas till vilken
horisont som galler i forhallande till framtida likvidfloden (d v s. matchningsprincipen), ut-
ifran i finanspolicyn givna ramar. Den externa nettoskuldportfoljen per den 30 november var
lagre an 15 mdkr.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportflj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att kapital-
forfallen sprids over tiden. Den externa skuldportféljen ska ha en kapitalforfallostruktur dar
maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | november forfoll 54 procent av kapitalet inom 1
ar. Enligt finanspolicyn ska dock maximal andel kapitalforfall inom ett ar inte anses begran-



sande i det fall att den externa skuldportfoljen &r lagre an 15 mdkr, vilket den ocksa var i no-
vember. | enlighet med bilaga A till finanspolicyn som faststalldes i december 2008 ska max-
imal 16ptid pa 4 ar gélla i en sadan situation.

Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till likvida medel (en betalningsberedskap) pa minst 2 500 mnkr. Kommun-
koncernen har ett bekraftat kreditlofte i form av en syndikering uppgaende till 400 miljoner
euro, per sista oktober motsvarande 4 186 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr)

Belopp Utnyttjat
Bekraftat kreditlofte 4186 0

Utdver detta har kommunkoncernen en checkkredit pa 3 000 mnkr i Nordea.

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 %. Samtliga Ian och placer-
ingar inom kommunkoncernen dr valutasakrade. Inga floden utdver detta finns inrapporterade
for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlandsk valuta som uppgar till ett
storre belopp &n 1 mnkr valutakurssakras. For respektive bolag inom kommunkoncernen gall-
er att kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp &n 0,5 mnkr ska
valutakurssakras. Inga floden for valutasakring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvarde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvarde och dels per motpart. | kreditvérdet tas hansyn till motpar-
tens kreditvardighet samt aterstaende 1optid pa kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga A
till finanspolicyn uppgar limiten for maximalt tillatet kreditvarde till 2 000. Mattet pa den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att diversifiera
risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska valjas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.



Kreditrisk (mnkr)

Rating S&P / Moody’s Kreditvarde  Limit Belopp Maxbelopp Rating S&P/ Belopp Maxbelopp|
kreditvarde (mnkr) per motpart Moody’s (mnkr) per motpart

Kreditexponering enl finanspolicy Placering langre &n 6 man |Placering kortare &n 6 man

Svenska staten 0 0 Obegrénsat|Svenska staten 0 Obegransat

AAA | Aaa 0 2 4000 A-1/P-1 144 4000

SMBC Capital Markets 0 2 0

AA-/ Aa3 22 0 2000 0

Nordea 22 0 Nordea 144

A-/A3 21 34 1000 A-2/P-2 0 2000

Swedbank 21 34

Summa 43 2 000 36 144

Kreditexponering sarskilda beslut i kommunfullmaktige

Svenska staten 0
AAA | Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 1678
Fortum 1678
Ovriga 40
Summa 1718
Total kreditexponering 1898

Operativa risker
Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.



Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 457 mnkr. Det &r en 6kning med
127 mnkr sedan oktober. Diagrammet nedan visar utfall for stadens finansiella nettotillgangar
och prognosen for den forvantade utvecklingen pa ett ars sikt.

Nettotillgdngar (mnkr)
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Finansiella nettotillgangar (mnkr)

2009-11-30 2009-10-31

Tillgangar
Depo/check 141 0
Bolagskoncernen 33569 33948
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
35417 35 655
Skulder
Depo/check 700 395
KC 0 0
ECP 523 526
MTN 4000 4 000
EMTN 2924 3542
EIB 1500 1500
Bolagskoncernen 13 262 13311
Ovrigt 51 51
22 959 23 325
Nettotillgdngar 12 457 12 330




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for Stockholms stad uppgick till 33 mnkr for november och ackumu-
lerat under perioden uppgick resultatet till 376 mnkr. Det prognostiserade finansiella resultatet
for Stockholms stad uppgar till 408 mnkr fér helaret 2009.

Ranterisk
Durationen pa Stockholms stad finansiella nettoportfélj var i slutet av november 1,31 ar.
Stadens rénterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullmaktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Garantier och borgen (mnkr)

2009-11-30 2009-10-31 Foéréndring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 594 594 0
Summa borgen foér koncernbolag 594 594

o

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 431 431 0
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 90 90 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostader 68 68 0
Syvab 113 113 0
Ovriga 37 37 0
Summa borgen for lan 1182 1182 0
Kommunalt férlustansvar 5 5 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 68 68 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 1255 1255 0
Summa garantier och borgen 1849 1849 0




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaningen till bolagen

Stockholms stad har ratt att lamna lan samt teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag
intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullmaktiges beslut fér 2009. Varje bolags
ram faststélls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran arets investeringsbudget och fi-
nansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar till 49 367 mnkr for 2009.

Bolagens interna 1an och placeringar fran staden ersattes i december 2007 med in- och utla-
ning via det samlade koncernkontosystemet for kommunkoncernen. Detta innebér att ingen
anpassning gors till respektive bolags forutsattning avseende rénterisk.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning for november var 3,48 %. Snittrantan pa
bolagens placeringar var under manaden 3,48 % och snittrantan for stadens utlaning till bola-
gen var 3,50 %.

Utlaning till stadens bolag

Utlaning Limit  Utnyttjat
2009-11-30 2009-10-31 2009 2009-11-30
AB Familjebostéder 2904 2861 6 000 48%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 633 614 1500 42%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5782 5682 6 500 89%
S:t Erik Markutveckling AB 527 526 700 75%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7261 7110 8 000 91%
Stockholms Stadsteatern AB 161 147 280 57%
Stockholm 2004 AB 0 0 27 0%
Stockholms Parkerings AB 472 470 600 79%
Stockholm Vatten AB 5942 5 888 6 100 97%
Stockholms Hamn AB 646 632 890 73%
AB Stockholmshem 4434 4 577 6 860 65%
AB Stokab 990 968 1400 71%
AB Svenska Bostader 3815 4474 10 500 36%
Stockholms Stad Utrednings-.och Statistikkontor AB 1 -2 10 12%
Totalt for bolagen 33569 33948 49 367 68%
Utrymme for investeringar 10 633
TOTALT 33 569 33948 60 000 56%




Marknadskommentarer
Internationellt

Utsikterna for varldsekonomin fortsétter att se ganska bra ut. De exceptionella penning- och
finanspolitiska insatserna har stéttat de finansiella marknaderna. Orderbdckerna &r fortfarande
magra, men produktionskurvorna pekar uppat. Trots ljusare tillvaxtutsikter kvarstar dock de
stora produktionsgap som dppnats upp under krisen. Det innebar att de narmaste aren kommer
att praglas av hog arbetsloshet, fortsatt disinflationstryck och svaga offentliga finanser.

Federal Reserve Bank (FED) informerade vid sitt senaste mdéte i november att den ekonomis-
ka aktiviteten ser battre ut. Bomarknaden har forbattrats och hushallens spenderande ékar men
i liten omfattning. Foretagens investeringar och varselstatistik ar nagot positivare liksom aven
lagerstatistiken. De genomsnittliga timlénerna ékar i den langsammaste takten pa fem ar. Po-
sitivt ar att huspriserna som totalt fallit med 32 procent nu har stigit fyra manader i rad enligt
det amerikanska husprisindexet. Aven industriproduktionen har 6kat fem manader i rad och
nadde i november 53,6. FED anser att de stodatgarder som satts in i olika former, bade pen-
ningpolitiskt och finanspolitiskt, kommer att ge effekt pa den ekonomiska tillvaxten och resul-
tera i ett hogre resursutnyttjande. Centralbanken forvéntar sig att inflationen kommer att vara
Iag under lang tid och det ar en mycket viktig ingrediens for att halla kopkraften uppe och
motverka regelratta konsumtionsfall. Centralbanken har uttalat att de kommer att fortsatta
anvanda de verktyg de har for att stimulera till ekonomisk aterhdmtning och bevarandet av
prisstabiliteten. FED valde vid sitt novemberméte att halla rantan oférandrad pa 0,25 procent.

Aven i euroland fortsatter tillvaxtutsikterna att starkas och ledande industriindikatorer tyder
pa att BNP- tillvaxten ar pa vag att ta fart igen. Arbetsmarknaden har forsvagats i mindre grad
an befarat, men inflationstrycket kommer anda att forbli lagt. Tecknen pé en branschmassigt
ganska bred aterhamtning har blivit fler och tydligare den senaste tiden. Olika sentimentsin-
dex signalerar forbattringar inom bade industri- och tjanstesektorn. Konsumentfortroendet ar
pa vag upp, om an i langsammare takt an de flesta foretagsindikatorer, dock ar dagens nivaer
laga i ett historiskt perspektiv. BNP 6kade med 0,4 procent under tredje kvartalet pa kvartals-
basis. Industrins producentpriser i euroomradet steg med 0,2 procent i oktober jamfért med
foregaende manad. Jamfort med motsvarande manad foregaende ar sjonk producentpriserna
med 6,7 procent.

Bank of Englands senaste rapport fortsatter signalera svarigheter i den brittiska ekonomin som
har mycket lag aktivitet. Samtidigt stiger inflationen och beraknas na 3 procent pa arsbasis
under borjan av 2010. Bank of England fortsatter i motsats till flera andra centralbanker att
bedriva en mer expansiv penningpolitik. Efter svagare an véntad tillvéxt under tredje kvartalet
valde Bank of England att utdka sina kvantitativa atgarder, dvs tillféra an mer likviditet till
marknaden. | sin inflationsrapport hojde de inflations- och tillvaxtprognoserna nagot men holl
samtidigt dorren Oppen for ytterligare lattnade i samband med ndsta méte i december. Cen-
tralbankschefen King har flera ganger poangterat att en svag valuta hjélper exportindustrin
under aterhamtningen. Dessutom tyngs utsikterna av budgetunderskottet. Fitch, ett av de stora
ratinginstituten, indikerade att Storbritannien ar en av de etablerade ekonomierna som ligger
narmast att forlora sin AAA-rating.

Australien hojde per den sista november sin styrranta for tredje gangen. Efter denna hojning
med 25bp ligger styrrantan nu pa 3,75 procent.
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Varens rekordstora stimulanspaket pa ca 15 000 miljarder yen (3 procent av BNP) har bidragit
till att den japanska ekonomin nu visar tecken pa aterhamtning. Centralbankens viktiga Tan-
kan-rapport har svangt uppat och signalerar mindre pessimism i tillverkningsindustrin och
detaljhandeln. Aven konsumentfortroendet ar pa vag upp fran bottennoteringar. Dock talar
den starka yenen och det laga resursutnyttjandet for ett fortsatt mycket lagt inflationstryck.
Statsskulden skenar fran ca 170 procent av BNP i fjol till 190 procent i ar och beréknas na
200 procent 2010.

Det globala borsindexet World MSCI steg under november med nastan 4 procent. Sedan ars-
skiftet visar samma index en uppgang med knappt 25 procent.

Under november starktes kronan mot den amerikanska dollarn med nastan 11 6re. Manaden
avslutades pa 6,97 kronor. Sedan arsskiftet har kronan starkts mot dollarn med néastan 11 pro-
cent. Mot euron handlades kronan i stort sett oforandrat under november for att avsluta mana-
den pa 10,47 kronor. Sedan arsskiftet har kronan starkts mot euron med drygt 4 procent.

Oljepriset (Brent) steg i november med nastan 4 procent och avslutade manaden pa drygt 78
dollar/fat. Sedan arsskiftet har oljepriset stigit med nastan 116 procent.

Sverige

Riksbanken dr fortsatt mjuk i sin ton kring rénteutsikterna. Det i kombination med ¢kad likvi-
ditet, i form av ytterligare fastrantelan, haller nere svenska rantor trots fler tecken pa ater-
h&mtning i ekonomin. Enligt Riksbankens senaste protokoll var det emellertid en splittrad
direktion som rostade igenom det senaste lanet som dessutom inte blev fulltecknat. Riksban-
ken noterar att det finns tecken pa aterhamtning men poangterar att inflationstrycket ar lagt pa
grund av en dalig arbetsmarknad och ett Iagt resursutnyttjande.

| Rikshankens senaste finansiella stabilitetsrapport noteras att storbankernas motstandskraft
har forbéttrats. De finansiella marknaderna har borjat fungera béttre och recessionen tycks ha
passerat botten. Kreditforlusterna i banksystemet forvéntas darfor bli lagre jamfoért med be-
doémningen i juni. Samtidigt ar utvecklingen framover osaker och stora risker kvarstar. Ban-
kerna har dock tillrackligt med kapital for att moéta storre forluster an i huvudscenariot.

Rikshankens senaste riskenkat visar pa att den finansiella krisen har natt sin kulmen, men att
marknaderna annu inte fungerar normalt. Viljan att ta risk har dkat under det senaste halvaret
och likviditeten pa de flesta delmarknader bedéms vara béttre an i varas.

Sveriges bruttonationalprodukt (BNP) minskade med 5 procent det tredje kvartalet 2009, ka-
lenderkorrigerad och jamford med motsvarande kvartal 2008. Sédsongrensad och jamford med
andra kvartalet 2009 6kade BNP med 0,2 procent. Svenska producentpriser sjonk med 0,4
procent mellan september och oktober vilket ger arstakt pa -1,8 procent, ned fran -1,6 procent
I september.

Preliminar statistik 6ver antalet varslade personer i november visar pa en minskning jamfort
med oktober. I november varslades preliminart 4 700 personer, i oktober var drygt 5 700 per-
soner bertrda av varsel.

Bdrsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange gick under november upp med nas-
tan 2 procent. Sedan arsskiftet har ssmma index haft en uppgang med drygt 46 procent.
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Svenska statsrantor

%

5.0

4.5 ¥

4.0 1 o

35

3.0 -

25 \- - e e,
. = [

2.0 | SR

15 \...‘

oy -

0.5 N

0.0

L P PRSP DD DD
ST SS
S N S O S S
FFIF IV FFFF S K

3man = = =54&r

Amerikanska statsrantor
%
4.0

3.5 4l e

9’\ & &Q‘b INg ,Q% N Q‘b $ S P A’QQ’

9 \

FFIF ISV FFT &S K
3man = = =53r
Valutakurser
EUR/SEK USD/SEK
13.00
12.50 + 9.60
12.00 |
11.50 - 8.60
11.00
10.50 - L 7.60
10.00 -|
9.50 - 6.60
9.00 TR
8.50 - 1560
\\,(9 INg Q‘b Q‘b Q‘b ISIRSIRN Q°’ @\@ NI
® 6‘6\%\ AR\ \é\é\ <°\\°‘?Q<\°
EUR/SEK = = = USD/SEK

Europeiska statsrantor
%
6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

\\9’\ %Q%@Q%Q%Q%@@
N

Svenska implicita rantor*
%

4.50
4.00 ==

3.50 ==
3.00 -

2.50

2.00

1.50

1.00

0.50

0.00

QQQ,\Q
NHECERNEN

Stockholmsbdrsen

Index
400

350

300 v

250
200

150

@@@@@&@@

; LSOO PP
® é\ ISR

N 6‘\ NGRS
OMXS

*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framdéver.
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