Finansiell manadsrapport

Stadshus AB (moderbolag)
september 2009

Bolagets tillgang
Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 791 mnkr. Det &r en 6kning med 20 mnkr

sedan forra manaden. Rantan for manaden var 3.25%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2009-09-30 2009-08-31

Tillgéng 12,791 12,771

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa nettoskuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning

2009-09-30 2009-08-31 Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 8,462 10,062 max 30 000
Duration (ar) 1.36 121  1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 40% 40%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 51% 49%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4,087 4,088 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r lagre an 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportf6ljens duration (ar)
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Ovre och undre grans

* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 miljarder kronor ska, i enlighet med
finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for inlaningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som ar inprisad pa
marknaden (implicita terminsréantor). Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val

implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos fér rantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 462.6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intakten bli 452 mnkr. Kénsligheten &r ddrmed 10.6 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
okt-09 327 327 327
nov-09 3.60 362 357
dec-09 3.87 388 3.86
jan-10 3.84 386 381
feb-10 396 4.00 3091
mar-10 401 4.03 3.99
apr-10 393 396 3.90
maj-10 354 371 337
jun-10 3.72 373 372
jul-10 355 3.64 345
aug-10 3.60 385 3.36
sep-10 3.24 359 289
okt-10 3.11 364 257
nov-10 297 3.80 215
dec-10 283 378 187
jan-11 288 394 181
feb-11 296 422 170
mar-11 299 434 1.63
apr-11 3.07 447 165
maj-11 3.14 468 157
jun-11 321 480 1.59
jul-11 3.26 491 1.60
aug-11 332 515 1.46
sep-11 3.37 524 1.46
okt-11 3.40 533 145
nov-11 346 547 141
dec-11 349 552 141
jan-12 352 557 143
feb-12 354 565 138
mar-12 356 5.69 1.39
apr-12 359 574 139
maj-12 3.62 582 1.38
jun-12 3.64 586 1.38
jul-12 3.66 590 1.37
aug-12 369 6.00 134
sep-12 3.71 6.03 1.33

okt-12 372 607 131




Marknadskommentarer

Internationellt

Utsikterna for den internationella tillvéxten ser fortsatt god ut. Dock har den senaste
statistiken gett en mer blandad bild 6ver den globala ekonomin, vilket lett till att vissa aktorer
pa marknaden aterigen borjar ana en langsammare ekonomisk aterhamtning an vad utsikterna
varit under den senaste tiden. Just styrkan och snabbheten i den globala aterhamtningen ar en
nyckelfraga for varldens centralbanker och regeringar eftersom en stabilitet i aterhdamtningen
utgdr grunden for nar det &r dags att borja dra tillbaka den expansiva penning- och
finanspolitiken. Enligt den Internationella valutafonden (IMF) har den globala aterhamtningen
pabdrjats och tillvaxtprognoserna hojs for bade 2009 och 2010. I ar raknar IMF med att den
globala ekonomin krymper med 1,1 procent (-1,4 procent i juliprognosen) och for 2010
berdknas den globala ekonomin fa en positiv tillvéaxt pa 3,1 procent, mot tidigare 2,5 procent.

| USA fortsatter ekonomin att visa pa positiva tecken om att aterhdamtningen ar pa vag, men
oro finns for att den kan bli ljum till foljd av en fortsatt svag arbetsmarknad och hushallens
okade sparande. Sarskilt skeptisk till en snabb aterhamtning for USA ar Bart van Ark,
chefsekonom for det amerikanska utredningsinstitutet Conference Board, dar han anser att
varens och sommarens order- och produktionsokningar i industrin framst beror pa pafylining
av lager och inte pa grund av efterfragan fran slutkunder. Van Ark tror darfor att fjarde
kvartalet i ar och forsta halvaret 2010 kommer att bli mycket svagare i USA an det gangna
tredje kvartalet. Statistik dver arbetslésheten som rapporterades i borjan av oktober visar
ocksa att arbetsmarknaden &r betydligt svagare an vad marknadens aktorer forvantat sig och
arbetslosheten &r nu uppe i 9,8 procent. Aven orderléaget i tillverkningsindustrin forsamrades i
augusti. BNP-siffran for det andra kvartalet var daremot starkare an férvantat och
forhoppningen &r darfor att det finns en underliggande styrka i den amerikanska ekonomin.

| Europa har bankerna genomfort stresstester med positiva resultat, vilket innebdr att bankerna
har visat sig vara val kapitaliserade. Nar det galler tillvaxten i Europa sa kommer den enligt
IMF att bli trég och skakig under flera ar framover.

| Asien har statistik inkommit som visar pa en svagt 6kad optimism inom det japanska
naringslivet. Aven statistiken dver industriproduktionen i Japan fortsatter positivt och steg i
augusti for sjatte manaden i rad.

Det globala borsindexet World MSCI steg under september med drygt 3,5 procent. Sedan
arsskiftet visar samma index en uppgang med drygt 22 procent.

Under september stérktes kronan mot den amerikanska dollarn med drygt 2 procent jamfort
med augusti manads utgang. Manaden avslutades pa 6,96 kronor. Sedan arsskiftet har kronan
starkts mot dollarn med knappt 11 procent. Mot euron avslutade kronan manaden pa samma
niva som foregaende manad, 10,20 kronor. Sedan arsskiftet har kronan starkts mot euron med
drygt 6,5 procent.

Oljepriset (Brent) foll i september med drygt 4,5 procent och avslutade manaden pa knappt 66
dollar/fat. Sedan arsskiftet har oljepriset stigit med drygt 80 procent.



Sverige

Den exportberoende svenska ekonomin drabbades hart av den kraftiga konjunkturnedgangen i
varldsekonomin, men visar redan nu tecken pa aterhamtning. Regeringen fortsatter med sin
expansiva finanspolitik och satsar i sin senaste budgetproposition 32 miljarder kronor pa nya
atgarder for 2010 och 24 miljarder kronor for 2011. Samtidigt bedémer de att BNP i Sverige
kommer att falla med 5,2 procent under 2009, vilket enligt regeringen ar den svagaste
tillvaxten for ett enskilt ar sedan andra varldskriget. Arbetslosheten bedéms fortsatta att stiga
till 11,6 procent 2011, for att darefter falla tillbaka. Finansminister Anders Borg ser nu risk
for fornyad politisk oro i Lettland, med risk for att Lettlands utlovade budgetatstramningar i
utbyte mot nddlan pa motsvarande 76 mdr kronor inte f6ljs fullt ut.

Statistik fran Arbetsférmedlingen visar att fyrtio procent av varslen mellan september 2008
och februari 2009 aldrig verkstalldes. Ny statistik dver preliminart antalet varslade personer i
september visar dock pa en viss 6kning i varslen jamfort med juli och augusti. | september
varslades ca 7 600 personer, i augusti var knappt 5 400 personer berdrda av varsel och i juli
drygt 4 400 personer.

Svenska hushallens syn pa den egna ekonomin har forbattrats enligt Konjunkturinstitutet (KI).
Synen pa arbetslosheten ar daremot fortsatt pessimistisk och drygt halften av hushallen tror att
arbetslosheten kommer att 6ka de narmaste 12 manaderna. Aven synen pa den svenska
ekonomin &r mer pessimistisk &n normalt. Enligt IMF férvéntas dock Sverige under 2010 vara
en av de ekonomier bland de 6vriga utvecklade EU-landerna som far béttre tillvéaxt, dock med
en blygsam BNP-tillvéxt pa 1,2 procent.

Detaljhandelsforetagen ser i sin tur positivt pa affarsklimatet enligt K1 och foretagen raknar
med en bra forsaljningstillvéxt framover. Byggindustrin réknar daremot med en fortsatt
minskad aktivitet i byggandet de narmaste manaderna, medan tillverkningsindustrin ser nagot
ljusare pa tillvaxten i produktionen dven om sysselsattningsplanerna fortsatt pekar nedat.

Riksbanken signalerar fortsatt om en expansiv penningpolitik och beslutade vid sitt
penningpolitiska méte den 3 september att Iamna reporantan oférandrad pa 0,25 procent.

Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange slutade september svagt uppat i
jamforelse med augusti. Sedan arsskiftet har samma index haft en uppgang med drygt 37
procent.
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvéntningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framdéver.



	Bolagsrapporter090930.xls
	Marknadskommentarer090930.doc

