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Finansiell manadsrapport for augusti 2009
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick dver den finansiella stallningen samt ramar
Sammanfattning

och limiter.

Kommunkoncernen 2009-08-31 2009-07-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr)* 10 062 9938 max 30 000
Duration (ar) 1,21 1,29 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar av extern nettoportfolj 40% 39% max 65%
Kapitalforfall inom 1 r av extern nettoportfolj 49% 49% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4088 4141 min 2 500
Ej sékrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5 resp. 1
Samlat kreditvérde enligt finanspolicy 11 14 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 29 32
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)* 1712 1707

Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 12 149 12 504
Intern utlaning (mnkr) 35 606 35813 max 60 000
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 1909 1965

* Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt 1
* * Se rubriken Rénterisk under Kommunkoncernen
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Kommentar fran Riskkontroll

Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.




Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 10 062 mnkr. Det ar en 6kning av nettoupp-
laningen med 124 mnkr sedan juli manad. For 2009 ar ramen for den externa nettoupplaning-
en 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.
Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive mark-
nadsprogram redovisas i nedanstidende tabell. Undantag fran upplaning via marknadspro-
grammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har
aven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

2009-08-31  2009-07-31

Tillgangar
Depo/check 0 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
1707 1707  Marknadsprogram Utestaende
Skulder pa affarsdag,
Depo/check 75 423 Valuta nominellt Ram
KC 700 700 Kommuncertifikat MSEK 700 12 000
ECP 1432 952 Euro-Commercial Paper MUSD 200 700
MTN 4 500 4 500 Medium Term Note MSEK 4 500 10 000
EMTN 3504 3512 Euro Medium Term Note MEUR 343 2000
EIB 1500 1500
Ovrigt 58 58
11 769 11645
Nettoupplaning 10 062 9938




Kommunkoncernen

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for kommunkoncernen uppgick till -29 mnkr for augusti och acku-
mulerat under aret -228 mnkr. Prognosen ger ett finansiellt resultat for kommunkoncernen om
-309 mnkr for helaret 2009.

Ranterisk
Durationen, som ar ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, var 1,21 ar for kom-
munkoncernens externa nettoportfolj per sista augusti.

Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre an 15 miljarder kronor ska, i
enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av mélduration inklusive avvikelseintervall inte anses
begrénsande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn som faststalldes i december 2008 &r limit for rante-
risk, i form av en malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 ar med
ett avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 ar. Den externa nettoportfoljen ska ha en
ranteforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | augusti forfoll 40 pro-
cent av rantorna inom 1 ar. Enligt den 6vergripande finanspolicyn som faststalldes i november
2008 ska dock riskmandat i form av malduration och maximal andel ranteforfall inom ett ar
inte anses begrénsande i det fall den externa nettoskuldportfoljen ar lagre an 15 mdr kronor. |
en sadan situation ska ranterisken reduceras genom att I6ptider och risktagande vid placering
och upplaning i mojligaste man anpassas till vilken horisont som galler i forhallande till fram-
tida likvidfléden (d v s. matchningsprincipen), utifran i finanspolicyn givna ramar. Den exter-
na nettoskuldportfoljen per den 31 augusti var lagre &n 15 mdr kronor.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att ka-
pitalforfallen sprids over tiden. Den externa nettoportféljen ska ha en kapitalforfallostruktur
dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. I augusti forfoll 49 procent av kapitalet inom 1
ar. Enligt den 6vergripande finanspolicyn som faststélldes i november 2008 ska dock maximal



andel kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande i det fall att den externa nettoskuldport-
foljen ar lagre an 15 mdr kronor, vilket den ocksa var i augusti. | enlighet med bilaga A till
finanspolicyn som faststalldes i december 2008 ska maximal 16ptid pa 4 ar gélla i en sadan
situation.

Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till likvida medel (en betalningsberedskap) pa minst 2 500 mnkr. Kommun-
koncernen har ett bekréftat kreditlofte i form av en syndikering uppgaende till 400 miljoner
euro, per sista augusti motsvarande 4 088 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr)

Belopp Utnyttjat
Bekréftat kreditlofte 4088 0

Utover detta har kommunkoncernen en checkkredit pa 3 000 mnkr i Nordea.

Valutarisk

Lan och placeringar ska valutasakras till 100 %. Kontrakterade floden for staden i utlandsk
valuta som uppgar till ett storre belopp an 1 mnkr ska valutakurssakras. For respektive bolag
inom kommunkoncernen galler att kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgar till ett
storre belopp &n 500 000 kronor ska valutakurssékras. Kommunkoncernen &r inte exponerad
for valutarisk.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvarde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt fér hela portfoljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvarde och dels per motpart. | kreditvérdet tas hansyn till motpar-
tens kreditvardighet samt aterstaende 1optid pa kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga A
till finanspolicyn som faststélldes i december 2008 uppgar limiten for maximalt tillatet kredit-
varde till 2 000. Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning
per motpart for att diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska valjas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.



Kreditrisk (mnkr)

Rating S&P / Moody’s Kreditvarde  Limit Belopp Maxbelopp Rating S&P/ Belopp Maxbelopp|
kreditvdrde  (mnkr) per motpart Moody’s (mnkr) per motpart

Kreditexponering enl finanspolicy Placering langre 4n 6 man |Placering kortare &n 6 man

Svenska staten 0 0 Obegransat|Svenska staten 0 Obegransat

AAA | Aaa 0 0 4000 A-1/P-1 0 4000

- 0 0 - 0

AA-/ Aa3 5 19 2000 0

DnB NOR 5 19 DnB NOR 0

A-/A3 6 10 1000 A-2/P-2 0 1 000

Swedbank 6 10

Summa 11 2 000 29 0

Kreditexponering sarskilda beslut i kommunfullmaktige

Svenska staten 0

AAA [ Aaa 0

AA-/ Aa3 0

A-/A3 1672

Fortum 1672

BBB+/Baal 0

Ovriga 40

Summa 1712

Total kreditexponering 1741

Operativa risker
Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.



Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 149 mnkr. Det ar en minskning
med 355 mnkr sedan juli. Diagrammet nedan visar utfall for stadens finansiella nettotillgangar
och prognosen for den forvantade utvecklingen pa ett ars sikt.

Nettotillgangar (mnkr)
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Finansiella nettotillgangar (mnkr)

2009-08-31 2009-07-31

Tillgangar
Depo/check 0 0
Bolagskoncernen 35606 35813
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
37 313 37 520
Skulder
Depo/check 75 423
KC 700 700
ECP 1432 952
MTN 4 500 4500
EMTN 3504 3512
EIB 1500 1500
Bolagskoncernen 13 395 13371
Ovrigt 58 58
25 164 25016
Nettotillgangar 12 149 12 504




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for Stockholms stad uppgick till 38 mnkr fér augusti och ackumule-
rat under perioden uppgick resultatet till 279 mnkr. Det prognostiserade finansiella resultatet
for Stockholms stad uppgar till 428 mnkr fér helaret 2009.

Ranterisk
Durationen pa Stockholms stad finansiella nettoportfolj var i slutet av augusti 1,21 ar. Sta-
dens rénterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullmaktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden. Férandringen pa 56 mnkr forklaras av
en minskning av pensionsskulden.

Garantier och borgen (mnkr)

2009-08-31 2009-07-31 Forandring

Koncernbolag

Borgen for bolagens pensionsataganden 594 650 -56
Summa borgen for koncernbolag 594 650 -56
Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 480 480 0

Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0

Stockholms Stadsmission 91 91 0

Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 68 68 0

Syvab 123 123 0

Ovriga 37 37 0

Summa borgen for lan 1242 1242 0

Kommunalt férlustansvar 5 5 0

Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 68 68 0
Summa 6évriga privata och juridiska personer 1315 1315 0
Summa garantier och borgen 1909 1965 -56




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaningen till bolagen

Stockholms stad har ratt att lamna lan samt teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag
intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullmaktiges beslut fér 2009. Varje bolags
ram faststélls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran arets investeringsbudget och fi-
nansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar till 49 367 mnkr for 2009.

Bolagens interna 1an och placeringar fran staden ersattes i december 2007 med in- och utla-
ning via det samlade koncernkontosystemet for kommunkoncernen. Detta innebér att ingen
anpassning gors till respektive bolags forutsattning avseende rénterisk.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning beraknas for augusti manad vara
3,39 %. Snittrantan pa bolagens placeringar var under manaden 3,39 % och snittrantan for
stadens utlaning till bolagen var 3,41 %.

Utlaning till stadens bolag

Utlaning Limit  Utnyttjat
2009-08-31  2009-07-31 2009 2009-08-31
Familjebostader 3027 2 463 6 000 50%
Globen 587 582 1500 39%
Micasa Fastigheter 5700 5644 6 500 88%
S:t Erik Markutveckling 537 535 700 T71%
SISAB 7202 7083 8 000 90%
Stadsteatern 115 102 280 41%
Stockholm 2004 AB 0 0 27 0%
Stockholm Parkering 449 462 600 75%
Stockholm Vatten 5 864 5837 6 100 96%
Stockholms Hamn 660 662 890 74%
Stockholmshem 4 680 4960 6 860 68%
Stokab 987 967 1400 71%
Svenska Bostader 5796 6516 10500 55%
Utrednings- och statistikkontor 2 0 10 20%
Totalt for bolagen 35 606 35813 49 367 72%
Utrymme for investeringar 10 633
TOTALT 35 606 35813 60 000 59%




Marknadskommentarer

Internationellt

Tongangarna ar nu helt annorlunda fran i varas. Statistik som inkommit visar pa att en ater-
h&mtning kan vantas under hdsten. Den mycket expansiva och synkroniserade politik som
forts runt om i varlden under det senaste aret har gett effekt. En oro ar dock om varldens eko-
nomier ar tillrackligt starka att std pa egna ben nar den expansiva politiken sa smaningom
borjar dras tillbaka. Aven stigande ravarupriser ar ett orosmoment for aterhamtningen. Hur
och i vilken takt de olika landerna tar sig ur krisen kommer att variera och bland annat bero pa
med vilka forutsattningar landerna gick in i krisen. De ekonomier som haft en alltfér snabb
kredittillvaxt kommer att aterhamta sig langsammare &n andra. Kina och andra tillvéxtekono-
mier i Asien ligger redan i framkant och kommer att vara viktiga i den globala aterhdmtning-
en.

| USA slutade recessionen rent statistiskt férsommaren 2009. Foretagen har blivit mycket mer
optimistiska om framtiden vilket ar en viktig drivkraft for aterhamtningen. Det amerikanska
inkdpschefsindexet, som &r en viktig barometer for storféretag inom tillverkningsindustrin,
borjade starkas redan i januari och var i juli nastan tillbaka pa den neutrala nivan, dar lika
manga tror pa expansion som pa kontraktion. Dock ar smaforetagare fortfarande relativt pes-
simistiska. En anledning &r att storforetagen har lattare att fa ny finansiering. Signaler tyder pa
att BNP for tredje kvartalet i ar kommer att vaxa, vilket ar forsta gdngen sedan andra kvartalet
2008. Till skillnad fran tidigare recessioner, sa ar det nu utrikeshandeln och stigande offentli-
ga utgifter som kommer att driva aterhamtningen medan hushallen fortsatt ar mycket pressade
av hog skuldsattning, laga huspriser och dkande arbetsloshet. FED fortsatte i augusti signalera
att de kommer att lata styrrantan ligga kvar pa 0-0,25 procent under en lang period framover.

EMU-omradets ekonomier visar tecken pa att véxa under tredje kvartalet i ar och recessionen
ser darmed ut att kunna upphdra tidigare an befarats. Tyskland véntas bli Europas draglok ur
krisen da exportsektorn och tillverkningsindustrin redan nu ger styrkebesked. Samtidigt har
hushallen byggt upp ett historiskt hogt sparande pa drygt 15 procent av disponibel inkomst.
Lagre inflation och lagre ranteutgifter har dock understétt konsumtionen men merparten av
konsumtionsokningen under det andra kvartalet ser ut att hanga samman med de mycket
framgangsrika skrotbilsprogrammen i manga EMU-lander. Det finns mycket ledig kapacitet
vilket medfor att det kommer att drdja innan investeringarna tar fart. Den europeiska central-
banken (ECB) holl vid sitt mote den 3 september rantan kvar pa 1 procent i avvaktan pa tydli-
gare signaler om en uthallig aterhamtning.

| Storbritannien har tecken synts som visar att den brittiska exporten borjar stabiliseras. Stam-
ningen pa de finansiella marknaderna har blivit mer positiva och bankernas méjlighet att hitta
finansiering har forbattrats men bedoms fortfarande vara mycket 6mtalig. Hushallens och
foretagens syn pa ekonomin har stigit om an fran valdigt laga nivaer. Bank of England holl i
augusti kvar sin styrranta pa 0,5 procent vid sitt senaste penningpolitiska méte. Dessutom
valde man att tillfora ytterligare likviditet till banksystemet genom kép av vardepapper .

Det globala borsindexet World MSCI steg under augusti med drygt 8 procent. Sedan arsskiftet
visar samma index en uppgang med nastan 18 procent.

Under augusti starktes kronan mot den amerikanska dollarn med néstan 1 procent jamfort med

juli manads utgang. Manaden avslutades pa 7,12 kronor. Sedan arsskiftet har kronan stérkts
mot dollarn med knappt 9 procent. Mot euron har kronan starkts marginellt under manaden
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och avslutade augusti pa 10,20 kronor. Sedan arsskiftet har kronan starkts mot euron med
drygt 6 procent .

Oljepriset (Brent) foll i augusti med drygt 1 procent och stannade pa nivan 69 dollar/fat. Se-
dan arsskiftet har oljepriset nastan fordubblats (ca 91 procent).

Sverige

Den svenska ekonomin drabbades hart av nedgangen i global efterfragan, men visar tecken
redan nu pa god aterhamtning. Den expansiva finanspolitiken motsvarar ca 1,5 procent av
BNP i ar och bedoms uppga till cirka 1 procent av BNP nasta ar. Till den sarskilt expansiva
miljon i Sverige hor ocksa borskurserna och vaxelkursen. Den kraftiga borsuppgangen i ar
starker hushallens balansrakning och underlattar for foretagen att skaffa kapital. Konjunktur-
institutet (KI) meddelar i sin senaste analys fran augusti att BNP har slutat falla och tillvéxten
2010 vantas bli 1,5 procent och 2011 2,9 procent. Under varen och sommaren har statistik och
andra indikatorer visat att fallet i efterfragan har stannat av. Det kraftiga exportfallet har
bromsats upp och foretagen vantar sig nu en 6kning av orderingangen. Uppgangen sker dock
fran valdigt laga nivaer. Under de kommande tva aren forsamras laget pa arbetsmarknaden
ytterligare. Under 2011 tror K1 att arbetslosheten toppar pa 12 procent innan den vander ner
igen.

Pa Riksbankens méte den 3 september beslutades att lamna reporantan oférandrad pa 0,25
procent for att bidra till en stabil aterhamtning. Riksbanken menade att tecknen pa en véand-
ning i konjunkturen har blivit allt tydligare men att aterhamtningen sker fran en lag niva. Re-
porantan vantas, enligt Riksbanken, ligga kvar pa denna laga niva under det kommande aret.
Dessutom gjordes bedémningen att kompletterande atgarder fortfarande behdvs for att pen-
ningpolitiken ska fa avsedd effekt. Det beslutades darfor att tillfora ytterligare 100 miljarder
genom ett 12 manaders lan till fast ranta till banker.

Juli manads arbetsmarknadsstatistik gav vid forsta anblicken en splittrad bild av arbetsmark-
nadslaget. Arbetslosheten kom in pa 7,9 procent vilket var nagot lagre &n marknadens for-
vantningar. Orsaken till det var dock en utbudseffekt. Arbetskraften foll ovéantat med en hel
procent och fler personer an vanligt har alltsa statt utanfor den reguljara arbetsmarknaden den
hér sommaren. Trenden dver personer som lamnar arbetskraften &r illavarslande stark. | juli
okade antalet personer utanfor arbetskraften med 7 procent i arstakt vilket ar en historiskt sett
en mycket hog siffra. | augusti var preliminart 5 300 personer berérda av varsel om uppség-
ning (drygt 4 000 under hela augusti 2008).

Detaljhandelns forsaljning for juli 6kade med hela 5 procent jamfort med samma manad fore-
gaende ar och sallankopshandeln 6kade med 8,7 procent, vilket med bred marginal 6vertraf-
fade marknadens forvantningar om en total forsaljningsokning kring 3 procent.

Producentpriserna steg med 0,7 procent fran juni till juli, vilket var mer an vantade 0,3 pro-
cent. | arstakt steg producentpriserna med 0,9 procent (vantat 0,5 procent). Importpriserna
steg i genomsnitt med 1,5 procent fran juni till juli. Prisuppgangen i producentledet var bred.
Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange fortsatte sommarens trend uppét och
steg i augusti med 3 procent. Sedan arsskiftet har samma index haft en uppgang med drygt 36
procent.
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Svenska statsrantor Europeiska statsrantor
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framéver.
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