Finansiell manadsrapport

Stadshus AB (moderbolag)
februari 2009

Bolagets tillgang
Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 13 775 mnkr. Det &r en minskning med 48 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 3.57%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2009-02-28 2009-01-31

Tillgéng 13,775 13,823

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa nettoskuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning

2009-02-28 2009-01-31 Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 9,823 9,610 max 30 000
Duration (ar) 1.38 131 1,503
Ranteforfall inom 1 ar 34% 38%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 44% 48%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4,577 4,244 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r lagre an 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportf6ljens duration (ar)
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Ovre och undre grins

* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som &r lagre an 15 miljarder kronor ska, i

enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive avvikelseintervall inte anses
begransande.

Prognos for inlaningsrantan
Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som ar inprisad pa

marknaden (implicita terminsréantor). Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val

implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos fér rantan (%)

7.0
6.0
5.0
4.0
’/ xn—

A =
2.0
1.0
0.0 T 1* 1 T 11 1 1 T T+T7 7T T 1T 1T 1T T 1
~ I I I O 00 0 ® O O O oo © O O O «1 «+H « € «
R Q@ Q@ Q9 @ 2 9 9 9 @ 0 i o 9 o o < < <
5 5585588585888 58883588°§:8
= S5 n O =" n 0= na="°na0z="">"una0n==

Osékerhetsintervall Historik === == Prognos

Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 475.5 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intakten bli 458 mnkr. Kénsligheten ar darmed 17.5 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
mar-09 3.60 3.60 3.60
apr-09 352 356 3.49
maj-09 352 355 3.48
jun-09 349 354 344
jul-09 356 3.64 3.48
aug-09 350 3.60 3.40
sep-09 348 365 3.30
okt-09 353 3.67 3.40
nov-09 361 373 3.49
dec-09 350 376 3.24
jan-10 349 371 3.28
feb-10 328 364 291
mar-10 352 385 3.19
apr-10 3.17 365 269
maj-10 3.09 372 246
jun-10 3.09 375 242
jul-10 3.08 378 237
aug-10 3.06 393 218
sep-10 3.07 397 216
okt-10 3.04 400 207
nov-10 296 418 1.74
dec-10 286 419 152
jan-11 289 425 152
feb-11 294 447 139
mar-11 299 454 143
apr-11 3.02 458 144
maj-11 3.06 477 134
jun-11 3.08 479 135
jul-11 310 482 136
aug-11 3.09 504 110
sep-11 3.10 506 1.11
okt-11 311 509 1.09
nov-11 3.15 528 0.97
dec-11 3.16 530 0.97
jan-12 3.17 532 0.98
feb-12 3.17 545 0.84

mar-12 3.18 547 0.85




Marknadskommentarer

Internationellt

| finanskrisens spar sker nu en dramatisk forsvagning av den globala ekonomiska aktiviteten.
Den globala BNP-tillvaxten forvantas krympa i ar och dven 2010 forvantas bli ett ar i
lagkonjunkturens tecken. Konsekvenserna befaras bli snabbt stigande arbetsloshet och
tilltagande spanningar i det internationella ekonomisk-politiska samarbetet. Deflationshotet
blir alltmer patagligt for véarldens centralbanker som svarar med nollrantepolitik och
kvantitativa stimulansatgarder. En mycket expansiv finanspolitik forvantas a ena sidan mildra
nedgangen, men resulterar a andra sidan i kraftiga offentliga underskott. Férhoppningsvis sker
en stabilisering av bade produktionen och laget pa den globala kreditmarknaden mot slutet av
aret, men risken finns for att aterhamtningen blir langsam.

Den amerikanska centralbanken (FED) valde att lata styrrantan ligga kvar pa den historiskt
laga nivan 0-0,25 procent i samband med sitt penningpolitiska mote i januari. Den
amerikanska ekonomin krympte med ovéntat hdga 6,2 procent under det fjarde kvartalet 2008
enligt prelimindra BNP siffror, vilket &r det storsta fallet sedan 1982. BNP forvantas falla
ytterligare under varen innan stimulanspaketen kan borja ge effekt pa tillvaxten. FED vantar
sig att en vandning i den amerikanska ekonomin kommer att ske i slutet av 2009, varfor
centralbanken menar att styrrantan sannolikt kommer att behova ligga kvar pa de
exceptionellt laga nivaerna under en tid framover. FED har ocksa tydligt signalerat att de
amnar vid behov kopa langa statsobligationer for att darigenom halla nere de langa réantorna,
Oka likviditeten och hamma mojlig deflation.

Bank of England (BoE) beslutade i samband med sitt penningpolitiska méte i borjan av mars
att sdnka sin styrranta med 0,5 procentenheter till 0,5 procent. Orsaken &r den fallande
ekonomiska aktiviteten i landet.

Den europeiska centralbanken (ECB) sankte vid sitt senaste mdte i borjan pa mars sin
styrranta med 0,5 procentenheter till 1,5 procent. Bedomare tror att ECB fortsatter att sanka
rantan till 0,5 procent under varen for att motverka nedgangen i ekonomin. Inflationen faller
snabbt i euroomradet och berdknas preliminart hamna pa 1,1 procent for januari samt
forvantas landa under noll procent i mitten av aret. Oro finns for snabbt stigande
budgetunderskott pa flera hall inom unionen. Sankt kreditrating eller ratingutsikter for framst
Grekland, Spanien, Portugal och Irland 6kar spanningarna inom EMU och sétter press pa
ECB att fortsatta sanka.

Det globala borsindexet World MSCI fortsatte ned under arets andra manad med néara 11
procent. Sedan arsskiftet & samma index ner med 18 procent.

Under februari forstarktes den amerikanska dollarn ytterligare mot kronan och avslutade
manaden pa 9.00 kronor, sa stark har dollarn inte varit sedan 2002. Sedan arsskiftet har
darmed dollarn starkts med 15 procent. Euron har dven den stérkts med drygt 4 procent under
samma period och avslutade februari pa 11.40 kronor.

Oljepriset (Brent) lag forhallandevis stilla och avslutade méanaden en halv dollar hogre pa 44,5
dollar/fat jamfort med januari.

Sverige
| februari 2009 sankte Riksbanken reporantan med 1 procentenhet till historiskt laga 1
procent. Marknadens aktorer forvantar sig att Riksbanken kommer att sanka reporéntan



ytterligare en gang i samband med sitt penningpolitiska méte i april, vilket kan ge en
reporanta pa eller nara noll procent.

Sveriges BNP sjonk 4,9 procent under fjarde kvartalet, jamfort med motsvarande kvartal
2007. Det ar forsta gangen sedan matningarna inleddes ar 1994 som SCB uppmater negativ
tillvaxt i Sverige pa arsbasis. Utfallet var betydligt samre an forvantningarna som lag runt ett
fall pa 3 procent. Forhoppningen ar dock att detta resultat utgor en bottennotering. Utfallet
askadliggjorde darmed det tvarstopp som Sverige upplevde i den svenska ekonomin i slutet av
forra aret nar varldshandeln kollapsade. | ar forvantas BNP enligt SEB falla med nastan 2,5
procent, vilket i sa fall skulle utgora den stérsta nedgangen ett enskilt ar under efterkrigstiden.
En del bedomare fruktar att lagkonjunkturen bestar dven under 2010 och att tillvéxten hamnar
nara nollstrecket. Aven inflationen forvantas att dampas patagligt. | ar vantas KPI falla med
drygt 0,5 procent och en tydlig inbromsning i I6neékningstakten gor att inflationen férvéantas
ligga kvar langt under Riksbankens mal till slutet av 2010.

De offentliga finanserna forsamras i snabb takt som ett resultat av expansiv finanspolitik och
konjunkturkansliga statsfinanser vilket forvantas ge ett budgetunderskott pa 65 mdr kronor ar
2010 enligt Riksgéldens senaste prognos. Denna siffra skall jamforas med utfallet for 2008 pa
135 mdr kronor, vilket motsvarade ett rekordstort budgetéverskott.

Ett ljus i morkret ar statistik fran SCB och Handelns utredningsinstitut (HUI) som visar att
forséljningsvolymen i detaljhandeln 6kade med 2,2 procent under januari, jamfort med samma
manad 2008. HUI skriver i en kommentar att detaljhandelsaret 2009 inleddes optimistiskt och
tillvaxten pa 2,2 procent utgor ett styrkebesked fran hushallen som trots dystra tider spenderat
mer pengar i ar an under januari i fjol. Drivande &r dagligvaruhandeln, framst understédd av
priskningar inom livsmedel. Emellertid &r prisokningarna nagot mindre och branschen
redovisar en starkare volymtillvaxt &n pa lange. Inom sallankdpsvaruhandeln ser det dystrare
ut. Lagkonjunkturen lamnar tydliga spar inom de kapitaltunga branscherna mobler, elektronik
samt jarn- och byggvaror som under januari backade kraftigt.

Varselstatistiken for februari lag pa 16 000 personer vilket var nagot farre &n de narmast
tidigare manaderna da antalet varslade per manad under oktober till januari lag pa nastan
20 000 personer. Statistiken visar dock pa att arbetsmarknaden fortsatter att forsamras.

Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange uppvisade stora rorelser under
februari med en uppgang foljd av en nedgang for att darefter avsluta manaden pa nara 3
procent. Sedan arsskiftet har dock indexet fallit med 3 procent.



Svenska statsrantor
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Svenska implicita rantor*
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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