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Finansiell mdnadsrapport for februari 2009
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning
Den finansiella ménadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella

stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick éver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2009-02-28 2009-01-31 Limit
Finansiell nettouppléning (mnkr)* 9 823 9610 max 30000
Duration (ar} 1,38 1,31 1,5+0,3
Rintefdrfall inom 1 4r av extern nettoportfolj 34% 38% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoportfolj 44% 48% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4577 4 244 min 2500 :
Ej siikrade valutafldden (mnkr) 0 0  max/flode 0,5 resp. 1
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 87 37 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 267 135
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)* 1715 1711

Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 12 310 12 603
Intern utléning (mnkr) 36 352 35874 max 60 000
Garantier och borgens{Orbindelser {minkr) 1993 1979

* Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om totalt 1 667 mnkr.

Kommunkoncernen

Extern upplaning
11 530 Mnkr

Extern utlaning
1 707 Mnkr

Kommentar frian Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser frén faststillda finansiella ramar och risklimiter.



Extern nettoupplaning
Kommunkoncernens externa nettoupplaning dr 9 823 mnkr. Det 4r en tkning av nettouppla-

ningen med 213 mnkr sedan januari ménad. I'or 2009 #r ramen for den externa nettouppla-
ningen 30 000 mnkr eller motsvarande i utldndsk valuta.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens extcrna nettoupplaning.
Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MIN och EMTN). Rambeloppet for respektive mark-
nadsprogram redovisas 1 nedanstiende tabell. Undantag fran upplaning via marknadspro-
grammen dr framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har
jven lanat ut pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut 1 kommunfullmaktige.

Extern nettoupplaning (mnkr)

2009-02-28  2009-01-31

Tillgangar
Pepo/check 0 0
Fortum 1 667 1 667
Orvrigt 40 40
1707 1707  Marknadsprogram Utestaende
Skulder pé affiirsdag,
Depo/check 746 950 Valuta nomineilt Ram
ke 1085 582  Kommuncertifikat MSEK 1085 12 060
ECP 0 0  Euro-Commercial Paper MUSD 0 700
MTN 4 500 5230  Medium Term Note MSEK 4 500 10 000
EMTN 3771 3625 Euro Medium Term Note MEUR 342 2 000
EIB 1370 870
Ovrigt 58 60
11 530 11 317
Nettoupplining 9 823 9610




Kommunkoncernen

Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet for kommunkoncernen uppgick till -29 mnkr for februari och acku-

mulerat under éret -59 mnkr.
Riinterisk
Durationen, som 4r eft forfinat méatt pd genomsnittlig rintebindningstid, var 1,38 ar for kom-

munkoncernens externa nettoportfdlj per sista februari.

Nettoportfoljens duration (dr)
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¥ [ nuvarande situation med en extern nettoskuldporyfsli som dr ligre dn 15 miljarder kronor ska, |
enlighet med finanspolicyn, riskmandai i form av mdlduration inklusive avvikelseintervall inte anses

begrinsande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn som faststélldes i december 2008 &r limit for rénte-
risk, 1 form av en malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfslj, 1,5 ar med
ett avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 &r. Den externa nettoportfsljen ska ha en
canteforfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. 1 februari 6rf5l1 34 pro-
cent av tintorna inom 1 ar. Enligt den &vergripande finanspolicyn som faststilldes i november
2008 ska dock riskmandat i form av malduration och maximal andel rénteforfall inom ett &r
inte anses begrinsande i det fall den externa netioskuldportftljen &r Yigre #in 15 miljarder kro-
nor. T en sadan situation ska rinterisken reduceras genom att 16ptider och risktagande vid pla-
cering och upplaning i mgjligaste man anpassas till vilken horisont som géller 1 férhallande
i1l framtida likvidflsden (d v s. matchningsprincipen), utifran i finanspolicyn givna ramar.

Finansieringsrisk

K ommunkoncernens externa nettoskuldportfslj ska vara strukturerad pd ett sidant sitt att ka-
pitalforfallen sprids dver tiden. Den exlerna nettoportféljen ska ha en kapitatforfallostruktur
diir maximalt 65 procent fir forfalla inom 1 &r. I februari f6rf611 44 procent av kapitalet inom
1 4r. Enligt den 6vergripande finanspolicyn som faststilldes i november 2008 ska dock max-
imal andel kapitalforfall inom eit ar inte anses begrdnsande i det fall att den externa netto-
skuldportfoljen 4r lagre &n 15 miljarder kronor, vilket den ocksa var i februari. T enlighet med




bilaga A till finanspolicyn som faststalldes i december 2008 ska maximal 16ptid pa 4 ar gélla i
en sadan situation.

Likviditetsrisk
For att sikerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar méjlig, ska kommunkoncernen

alltid ha tillging till likvida medel (en betalningsberedskap) pd minst 2 500 mnkr. Kommun-
koncernen har ett bekriftat kreditlofie i form av en syndikering uppgaende till 400 miljoner
curo, per sista februari motsvarande 4 577 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkv)

Belopp Utnyitjat
Bekriftat kreditiofte 4577 0

Utsver detta har kommunkoncernen en checkkredit pd 3 000 mnkr i Nordea.

Valutarisk
T.an och placeringar ska valutasikras till 100 %. Kontrakterade flsden for staden i utlidndsk

valuta som uppgér till ett stdrre belopp n 1 mnkr ska valutakurssikras, For respektive bolag
inom kommunkoncernen géller att kontrakterade flsden i utlandsk valuta som uppear till ett
stérre belopp 4n 500 000 kronor ska valutakurssikras. Kommunkoncernen &r inte exponerad

for valutarisk.

Kreditrisk
K reditrisken definicras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen

i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portftljen dir den totala exponeringen
anges som et samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvirdet tas hinsyn till motpar-
tens kreditvirdighet samt aterstdende 16ptid pd kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga A
till finanspolicyn som faststilldes i december 2008 uppgar limiten for maximalt tillétet kredit-
virde till 2 000. Maitet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begrinsning
per motpart for att diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.



Kreditrisk (mnkr)

Rating S&P / Moody's Kreditvirde  Limit Belopp Maxbelopp Rating S&P/ Belopp Maxhelopp
kreditviirde  {makr) per motpart Moaody's {(mnkr) per motpart
Kreditexponering enl finanspolicy Placering Hingre &n 6 mén |Placering kortare fin 6 mén
Svenska staten 0 1] Obegrinsat|Svenska staten i} Obegransat
AAA /Aaa 3 33 4660 A-1/P1 1] 4 600
SMRBC Capital Markets 3 33 SMBC Capital Markets 0
AA-/Aal 56 187 2000 0
Nordea Finland 39 131 Nerdea Finland 0
DnB NOR 17 36 DnB NOR 0
A-1A3 28 47 1000 A-2/P-2 0 1000
Swedbank 28 47 ;
Summa 87 2 600 267 0 :

Kreditexponering siirskilda beslut i kpmmunfullmiktige

Svenska staten b

AAA /Aaa 0

AA-/Aa3 0

A-/A3 1675

Fortum 1675

BBB+/ Baal 0

Ovriga 40

Summa 171§

Totat kreditexponering 1982 :

Operativa risker
Om det uppstatt forluster Sverstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. Fér den aktuella j

rapportménaden finns inga forluster att rapportera.




Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 310 mnkr. Det ér en Skning med

307 mnkr sedan januari. Diagrammet nedan visar utfall {6r stadens finansiella nettotillgingar
och prognosen for den forvantade utvecklingen pa ett ars sikt.

Nettotillgdngar (mnkr)
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Finansiella nettotillgangar (mnkr)

2009-02-28 2005-01-31

Tillgingar
Depo/check 0 0
Bolagskoncernen 36352 35874
Fortum 1 667 1 667
Ovrigt 40 40
38059 37 581
Skulder
Depo/check 746 850
KC 1085 582
ECP 0 0
MTN 4 500 5230
EMTN 3771 3625
EIB 1370 870
Bolagskoncernen 14219 14 261
Ovrigt 58 60
25749 25578
Nettotillgangar 12 310 12 083

st



Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet for Stockholms stad uppgick till 30 mnkr for februari och ackumule-

rat under perioden uppgick resuliatet till 69 mnkr.

Rinterisk
Durationen pa Stockholms stad finansiella nettoportfo}j var i slutet av februari 1,38 ar. Sta-

dens rénterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoportfol].

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullmaktige. I

tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden.

Garantier och borgen (mnkr)

2009-02-28 2009-01-31 Forindring

Koncernbolag

Borgen for bolagens pensionsétaganden 650 646 4
Summa borgen f6r koncernbolag 650 646 4
Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 524 524 0

Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0

Stockholms Stadsmission 91 91 0 :

Stiftelsen Stockholms Studentbostider 68 68 0

Syvab 107 107 0

Ovriga 37 37 0

Summa borgen for lin 1270 1270 0

Kommunalt forlustansvar 5 5 0

Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 68 68 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 1343 1343 0
Summa garantier och borgen 1993 1989 4




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter fér utlaningen till belagen

Stockholms stad har ritt att limna lan samt teckna borgen fOr stadens majoritetsdgda bolag
intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullméktiges beslut for 2009. Varje bolags
ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrin drets investeringsbudget och fi-
nansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar till 46 940 mmnkr fér 2009.

Bolagens interna 1an och placeringar frén staden ersattes i december 2007 med in- och utla-
ning via det samlade koncernkontosystemet for kommunkoncernen. Detta innebir att ingen
anpassning gors till respektive bolags forutsittning avseende ranterisk.

Spitirintan  for kommunkoncernens nettoupplaning berdiknas for februari ménad vara
3,57 %. Snittrintan pa bolagens placeringar var under ménaden 3,57 % och snittrintan for

stadens utléning till bolagen var 3,59 %.

Utldning till stadens bolag

BRolag Utldning och borgen Limit  Utnytijat
2009-02-28 2009-01-31 2009 2009-02-28
Familjebostéder 2274 2 446 3 600 63%
Globen 353 550 1500 37%
Micasa Fastigheter 5543 5518 6 500 85%
S:t Erik Markutveckling 352 551 700 79%
SISAB 7227 7 061 8 000 90%
Stadsteatern 207 190 280 74%
Stockholm Parkering 419 406 600 70%
Stockholm Vatten 5385 5372 6 100 88%
Stockholms Hamn 562 521 850 63%
Stockholmshem 5444 4 818 6 860 79%
Stokab 1003 } 009 1400 T2%
Svenska Bostider 7183 7432 10 500 68%
Utrednings- och statistikkontor 0 0 10 0%
Totait fér bolagen 36 352 35874 46 940 T7%
Utrymme for investeringar 13 060
TOTALT 36352 35874 60 000 61%

e



Marknadskommentarer

Internationellt
I finanskrisens spar sker nu en dramatisk firsvagning av den globala ekonomiska aktiviteten,

Den globala BNP-tillviixien forvéntas krympa i &r och dven 2010 forvintas bli ett &r 1 lagkon-
junkturens tecken. Konsekvenserna befaras bli snabbt stigande arbetsldshet och tilltagande
spanningar i det internationella ckonomisk-politiska samarbetet. Deflationshotet blir allimer
patagligt for vérldens centralbanker som svarar med nollrintepolitik och kvantitativa stimu-
lansatgirder. En mycket expansiv finanspolitik forvéntas 4 ena sidan mildra nedgangen, men
resulterar & andra sidan i kraftiga offentliga underskott. Férhoppningsvis sker en stabilisering
av bade produktionen och léget pa den globala kreditmarknaden mot slutet av ret, men risken

finns for att dterhdmtningen blir lingsam.

Den amerikanska centralbanken (FED) valde att lata styrriintan ligga kvar pd den historiskt
1aga nivan 0-0,25 procent i samband med sitt penmingpolitiska mote i januari. Den amerikans-
ka ekonomin krympte med ovéntat hdga 6,2 procent under det fjsrde kvartalet 2008 enligt
preliminzra BNP siffror, vilket &r det storsta fallet sedan 1982. BNP forvintas falla yiterligare
under véren innan stimulanspaketen kan borja ge effekt pé tillvéixten. FED vintar sig att en
vindning i den amerikanska ekonomin kommer att ske i slutet av 2009, varfor centralbanken
menar att styrrantan sannolikt kommer ait behdva ligga kvar pa de exceptionellt liga nivéerna
under en tid framdver. FED har ocksé tydligt signalerat att de amnar vid behov kopa langa
statsobligationer for att ddrigenom halla nere de langa rintorna, 6ka likviditeten och himma

mdjlig deflation.

Bank of England (BoE) beslutade i samband med sitt penningpolitiska méte i borjan av mars
att sinka sin styrrénta med 0,5 procentenheter till 0,5 procent. Orsaken ir den fallande eko-

nomiska aktiviteten i landet.

Den europeiska centralbanken (ECB) séinkte vid sitt senaste méte i borjan pa mars sin styrrén-
ta med 0,5 procentenheter till 1,5 procent. Bedémare tror att ECB fortsitter att sénka rintan
111 0,5 procent under varen for att motverka nedgangen i ekonomin. Inflationen faller snabbt i
euroomradet och beridknas prelimindrt hamna pé 1,1 procent for januari samt forvintas landa
under noll procent i mitten av &ret. Oro finns for snabbt stigande budgetunderskott pé flera
hall inom unionen. Sinkt kreditrating eller ratingutsikter for framst Grekland, Spanien, Portu-
gal och Irland &kar spanningarna inom EMU och sitier press pa ECB att fortsétta séinka.

Det globala borsindexet World MSCI fortsatte ned under Arets andra manad med néra 11 pro-
cent. Sedan arsskiftet 4r samma index ner med 18 procent.

Under februari forstirktes den amerikanska dollarn ytterligare mot kronan och avslutade ma-
naden pa 9.00 kronor, sa stark har dollarn inte varit sedan 2002. Sedan arsskiftet har ddrmed
dollarn stiirkts med 15 procent. Euron har @ven den stéirkis med drygt 4 procent under samma
period och avslutade februari pa 11.40 kronor.

Oljepriset (Brent) lag forhéllandevis stilla och avslutade ménaden en halv dollar higre pa 44,5
dollar/fat jamfort med januari.

Sverige
1 februari 2009 sinkte Riksbanken reporintan med 1 procentenhet till historiskt laga 1 pro-

cent. Marknadens aktérer forvintar sig att Riksbanken kommer ait sénka reporéntan viterliga-
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re en gang i samband med sitt penningpolitiska méte i april, vilket kan ge en reporanta pa
eller niira noll procent.

Sveriges BNP sjonk 4,9 procent under fjarde kvartalet, jamfort med motsvarande kvartal
2007. Det 4r forsta gangen sedan mitningarna inleddes ar 1994 som SCB uppmater negativ
tillviixt i Sverige pa arsbasis. Utfallet var betydligt samre &n forvéntningarna som lag runt ett
fall pa 3 procent. Forhoppningen #r dock att detta resultat utgdr en bottennotering. Utfallet
askadliggjorde ddrmed det tvérstopp som Sverige upplevde i den svenska ekonomin i slutet av
forra dret ndr varldshandeln kollapsade. T &r forvintas BNP enligt SEB falla med nistan 2,5
procent, vilket i sa fall skulle utgdra den stérsta nedgangen ett enskilt &r under cfterkrigstiden.
En del beddmare fruktar att 1dgkonjunkturen bestér dven under 2010 och att tillvéxten hamnar
niira nollstrecket. Aven inflationen forviintas att démpas patagligt. I ar véntas KP1 falla med
drygt 0,5 procent och en tydlig inbromsning i 16nedkningstakten gor att inflationen fSrvéntas
ligga kvar langt under Riksbankens mal till slutet av 2010.

De offentliga finanserna férsémras i snabb takt som ett resultat av expansiv finanspolitik och
konjunkturkénsliga statsfinanser vilket forvéntas ge ett budgetunderskott pa 65 mdr kronor ar
2010 enligt Riksgildens senaste prognos. Denna siffra skall jamforas med utfallet for 2008 pé
135 mdr kronor, vilket motsvarade ctt rekordstort budgetéverskott.

Ett ljus i morkret &r statistik frin SCB och Handelns utredningsinstitut (HUI) som visar att
forsiliningsvolymen i detaljhandeln tkade med 2,2 procent under januari, jimfort med samma
ménad 2008. THUT skriver i en kommentar att detaljhandelsaret 2009 inleddes optimistiskt och
tillvéixten pa 2,2 procent utgdr eit styrkebesked fran hushallen som trots dystra tider spenderat
mer pengar i ar &n under januari i fjol. Drivande & dagligvaruhandeln, framst understddd av
prisskningar inom livsmedel. Emellertid &r pristkningarna nagot mindre och branschen redo-
visar en starkare volymtillvaxt 4n pd lange. Inom séllankdpsvaruhandeln ser det dystrare ut.
Lagkonjunkturen lamnar tydliga spar inom de kapitaltunga branscherna mdébler, elektronik
samt jarn- och byggvaror som under januari backade kraftigt.

Varselstatistiken for februari lag pa 16 000 personer vilket var nagot férre &n de nérmast tidi-
pare ménadera da antalet varslade per manad under oktober till januari 1ag pa néstan 20 000
personer. Statistiken visar dock pa att arbetsmarknaden fortsétter att {6rsiimras.

Bérsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange uppvisade stora rorelser under februa-
ri med en uppgéng foljd av en nedgéng for att dérefter avsluta ménaden pa nira 3 procent.

Sedan arsskiftet har dock indexet fallit med 3 procent.

11



Svenska staisrintor
%

5.0

4.5 = z

4—0,' J’ CINEY w?l

35— LY

3.0 Y

235

20

1.5

1.0 1

0.5 4

2.0 T "1 T

FSFSFE@ TS

em— mAp = % ™5 Ap

Amerikanska staisydntor
%

& ‘Q"o ‘Q‘b F P H P

&

6.0 —

5.0 1

4.0 1

3.0

S A

-_3mén- - wSér

Valutakurser
EUR/SER

8 & P H P
P S N S S
FEFEFFLSFHFFYE

USD/SEX

13.00 +—
12.50 1
12.00 1

+ 9.60

- 8.60

1150 1
11.00 + :
i
1030 4 —— A
10.00 +—— — —
9.50 A

r 7.60

r 6.60

$.00 4 oz as

8.50 — T —— e — T

EUR/SEK = = = USD/SEK

*De jmplicita rantorna kan tolkas som marknadens frviintningar

fisr hur rintorna kommer att utvecklas framdver.

- 5.60

Europeiska statsvdnior

%
6.0

5.0 . -

4.0 bl
30

20 S

10 4 \".l,

0.0 e e BRI S T

*0'6\ S NI ST
FSFFHFPFFFSE I &

——— g Apy % = =5 Ar

Svenska implicita rantor®

%
400 —
350 e
3.00 S
2,50 4w
2.00
1.50 4 /ZL—
T e
0.50 1
6.00 s G
PSPPSR

&

S Fss

rg;.'@ \’@ \D"t
& &

%

Stockholmsbirsen

Index

450

£00 JWMA,.W a

B N\v/\d‘-’\
300 + Yy

250 -
200

12




