Finansiell manadsrapport

Stadshus AB (moderbolag)
maj 2008

Bolagets tillgang
Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 364 mnkr. Det &r en minskning med 663 mnk
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 3.968%.

Tabell 1: Bolagets tillgang
(mnkr) 2008-05-31 2008-04-30

Tillgang 12,364 13,027

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)

14,000

12,000 f
10,000 -
8,000 -
6,000 -
4,000 |

2,000

0 T T T T T T T T T T T
GQQ’ Q,o'\ Q,o’\ \,6\ \,0“ .\,6\ (\,6\ S Q,o'\ [N \\,0" 0,6\ Q,Q‘b QQQ’ NN ‘\,Q(b
T EFL STV FIL T FELERE

Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa nettoskuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning
2008-05-31  2008-04-30  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 14,764 15,138 max 30 000
Duration (ar) 1.39 145 1,503
Ranteforfall inom 1 ar 43% 45%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 49% 50%  max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) 3,736 3,742 min 2 500




Diagram 2: Nettoportfoljens duration (ar)
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Prognos for inlaningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som ar inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos fér rantan (%)
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Risken for minskad ranteintékt, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgangsmassa att bli 492 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det undre

intervallet i diagram 3 skulle int&kten bli 477 mnkr. K&nsligheten ar darmed 15 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
jun-08 399 399 399
jul-08 399 401 396
aug-08 4,08 4.17 3.99
sep-08 397 408 3.86
okt-08 4,06 4.15 3.98
nov-08 394 400 3.89
dec-08 4,00 411 3.89
jan-09 405 419 3.90
feb-09 4,04 418 3.89
mar-09 411 431 391
apr-09 417 444 390
maj-09 425 455 3.95
jun-09 426 4.69 3.82
jul-09 426 472 3.79
aug-09 426 4.74 3.77
sep-09 426 481 372
okt-09 433 495 3.70
nov-09 436 5.03 3.69
dec-09 438 516 3.59
jan-10 447 542 351
feb-10 446 540 351
mar-10 452 562 341
apr-10 454 573 3.34
maj-10 453 571 3.35
jun-10 453 572 332
jul-10 457 588 3.26
aug-10 457 587 3.26
sep-10 457 589 324
okt-10 466 6.17 3.13
nov-10 4,67 6.26 3.06
dec-10 467 6.26 3.05
jan-11 472 6.42 3.00
feb-11 472 642 3.00
mar-11 473 6.43 3.00
apr-11 478 6.61 2091
maj-11 478 6.61 2091

jun-11 451 6.22 278




Marknadskommentarer
Internationellt

Centralbanker 6ver hela varlden har skarpt tonlaget mot inflationen, samtidigt som manga
lander upplever oro 6ver en vikande ekonomisk tillvaxt. Oro finns att flera l&ander kan komma
att hamna i ett ekonomiskt tillstind som kallas stagflation, vilket karaktariseras av stigande
inflation och samtidigt avtagande ekonomisk tillvéxt. Detta &r sarskilt problematiskt for
centralbankerna att hantera da en avmattning av konjunkturen riskerar att forvarras om
centralbankerna tvingas hoja styrrantor for att forhindra att inflationen stiger ytterligare.

Den amerikanska centralbanken (FED) har under manaden signalerat att inga fler sankningar
av styrrantan kommer att ske under den narmaste tiden. Anledningen till detta &r den aven i
USA okade oron for en stigande inflation som 6verskuggar hotet om en svagare konjunktur.
Aven om marknadens aktorer generellt tror att det &r langt kvar innan kreditkrisen &r over,
hoppas manga att det varsta anda har passerat sedan kreditkrisen startade for nio manader
sedan. Hittills har banker och kreditinstitut redovisat forluster uppgaende till 319 mdr US
dollar.

| Storbritannien bekraftar statistik att sannolikheten for en recession 2009 har 6kat. Samtidigt
kommer troligtvis den brittiska centralbanken Bank of England (BoE) inte kunna stimulera
tillvaxten i ekonomin genom rantesankningar eftersom bade inflationen och inflations-
forvantningarna for framtiden snarast tyder pa behov av rantehdjningar. Svarigheterna i denna
balansgang bekraftades aven da BoE beslutade att Iamna styrrantan oférandrad pa 5 procent
vid sitt senaste mote den 8 maj. Fallande priser pa husmarknaden har noterats i bdde USA och
Storbritannien och utbudet av bostader fortsdtter Oka vilket kan tolkas negativt for
prisutvecklingen framdver.

Den europeiska centralbanken (ECB) kommer enligt marknadens aktorer sannolikt att lamna
sin styrranta oférandrad pa 4 procent vid sitt mote den 5 juni. Inflationen ligger en bit 6ver 3
procent samtidigt som konjunkturen mattas, dock &r ekonomin i Tyskland fortfarande
overraskande stark och var under det forsta kvartalet den hogsta pa 12 ar. Aven ECB lamnade
sin styrranta oférandrad den 8 maj.

Under manaden forvérrades uppgangen pa livsmedels- och energipriserna i varlden.
Uppgangen pa livsmedelspriserna hotar enligt VVarldsbankschefen Robert Zoellicks att
resultera i ”sju forlorade ar” i den globala kampen mot fattigdom. Okat vélstand i
snabbvéaxande utvecklingslander som Kina, Indien och Brasilien, satsningen pa etanol,
skyhdga oljepriser och missvéxt som foljd av bade torka och Gversvamningar ar nagra av de
faktorer som samverkat till prisuppgangen enligt SvD.

Oljepriset (Brent) har under manaden stigit till nya historiskt rekordnivaer pa over 130
dollar/fat, for att avsluta manaden pa 127,5 dollar/fat. Om det &r sndvare utbuds- och
efterfrageforhallanden eller spekulativa aktorer som driver oljepriset stadigt uppat ar oklart.
Den amerikanska dollarn har pendlat mellan 5,84 och 6,06 kronor under maj. Den 31 maj
noterades dollarn till 6,00 kronor. Motsvarande notering for euron var 9,33 kronor, vilket &r i
niva med forra manaden.



Sverige

Under manaden har statistik inkommit som visar pa héjda inflationsférvantningar hos
hushallen. Detta ar nagot som Riksbanken tar pa storsta allvar, da forvantningar om en hogre
inflation tenderar att resultera i just hogre inflation. Riksbankens mal ar att halla inflationen
inom ett forbestdmt intervall. |1 nuléget befinner sig dock inflationen Over detta intervall,
varfor manga av marknadens aktorer forvantar sig en rantehdjning under hosten. Det har
darmed skett en omsvangning under maj fran en forvantan om sankt reporanta under hosten,
till en vantad hojning. En av orsakerna till denna omsvangning dr de kraftigt stigande
livsmedels- och energipriserna. Tecken pa en forsvagad konjunktur har ocksa inkommit i
form av lagre BNP siffror n forvéntat.

Skillnaden i ranteniva mellan statsskuldvaxlar och STIBOR (den ranta bankerna betalar da de
lanar pengar av varandra) Okade aterigen under maj manad. Skillnaden mellan en
statsskuldvéxel pa tre manader och STIBOR pa samma l6ptid ar 0,9 procentenheter jamfort
med de nivaer pa 0,2-0,25 procentenheter som varit normen under flera ar innan kreditoron
inleddes hosten 2007. Ingen atergang mot mer historiska nivaer har kunnat skénjas.

Stockholmshborsen har haft en relativt lugn utveckling under maj och Stockholmsborsens
breda index redovisar en uppgang pa 2 procent under manaden. Samma index redovisar dock
en nedgang sedan arsskiftet pa knappa 8 procent.



Svenska statsrantor Europeiska statsrantor
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Amerikanska statsrantor Svenska implicita rantor*
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Valutakurser Stockholmsbdrsen
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvéantningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framéver.
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