Finansiell manadsrapport

Stadshus AB (moder bolaget)
februari 2008

Bolagets tillgang
Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 941 mnkr. Det &r en minskning med 39 mnkr

sedan forra manaden. Rantan for manaden var 3.865%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2008-02-29 2008-01-29

Tillgang 12,941 12,980

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernen Stockholms stads finansiella stéallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa nettoskuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning

2008-02-29  2008-01-29 Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 15,341 15,223 max 30 000
Duration (ar) 1.52 1.62  1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 39% 38%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 48% 43%  max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) 3,758 3,786 min 2 500




Diagram 2: Nettoportfoljens duration (ar)
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Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som ar inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos fér rantan (%)

7.0

6.0

5.0

40 +—m e e e e e ewem S

3.0

2.0

1.0

00 T T T T
B '\Q'\ Q'\ & Q%QQQ)Q'QQ) $ «Qq Q@ ® QQN/QQQ N
F T FF T F T S

Osékerhetsintervall

K anslighet avseende ranteintakt, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 508 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det Gvre
intervallet i diagram 3 skulle int&kten bli 534 mnkr. Ké&nsligheten ar darmed 26 mnkr.

Historik === == Prognos



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre
mar-08 3.85 3.85
apr-08 3.97 4.03
maj-08 407 4.18
jun-08 412 4.27
jul-08 4.08 4.30
aug-08 3.96 4.09
sep-08 396 4.14
okt-08 392 420
nov-08 402 4.30
dec-08 401 433
jan-09 3.99 4.37
feb-09 401 444
mar-09 400 443
apr-09 403 453
maj-09 403 4.58
jun-09 4.07 4.67
jul-09 405 4.77
aug-09 405 4.80
sep-09 405 481
okt-09 405 485
nov-09 4.09 4.95
dec-09 410 5.00
jan-10 410 5.10
feb-10 414 5.30
mar-10 415 5.29
apr-10 418 545
maj-10 420 553
jun-10 420 551
jul-10 421 553
aug-10 425 5.65
sep-10 425 5.64
okt-10 426 5.67
nov-10 431 5.90
dec-10 430 5.95
jan-11 430 5.95

feb-11 434 6.08




Marknadskommentarer

Internationellt

Mot bakgrund av den senaste tidens signaler om att den amerikanska ekonomin férsvagats
kraftigt (svag husmarknadsstatistik och detaljhandelsférsaljning samt svagt konsument- och
foretagarfortroende) &r det inte Gverraskande att den amerikanska centralbanken Federal
Reserve ar 6ppen for fler sankningar av styrrantan. Den amerikanska styrrantan ligger, efter
de kraftiga sankningarna i januari, pa en niva om 3 procent och ytterligare sankningar ar att
vanta under aret, kanske redan vid nista mote i mars. Aven i Europa finns signaler pa svagare
tillvaxt men hittills har rédslan for en stigande inflation inte foranlett den europeiska
centralbanken, ECB, att genomfora nagra rantesankningar.

Oljepriset har under februari manad stigit till rekordnivaer pa 6ver 100 dollar/fat, for att
avsluta manaden pa 101 dollar/fat. Den amerikanska dollarn har férsvagats mot den svenska
kronan till 6,15 kronor. Euron har starkts nagot mot den svenska kronan och star i 9,36
kronor. Dollarférsvagningen kan delvis forklaras av att den amerikanska centralbanken sénkt
sin ranta samt aven indikerat fortsatta sankningar under aret pa grund av den svaga
amerikanska ekonomin. Detta tillsammans med ett fortsatt relativt starkt ekonomiskt lage i
Europa och en mer avvaktande europeisk centralbank, har resulterat i att dollarn férsvagats
mot bade Euron och kronan.

Sverige

Under manaden 6verraskade Riksbanken med en hojning av reporantan med 0,25
procentenheter till 4,25 procent. | stort sett samtliga bedémare hade forvantat sig att
Riksbanken skulle avvakta och lata reporantan ligga kvar pa 4 procent, sérskilt efter
avmattningen i den amerikanska ekonomin som foranlett den amerikanska centralbanken att
kraftigt sdnka sin styrrénta. Riksbanken valde dock att hoja repordntan eftersom man
fokuserade pa signaler om stigande inhemsk inflation. Marknaden gor for narvarande
bedémningen att reporantan nu befinner sig pa sin topp och att en sankning kan forvantas
under hosten.

Skillnaden i ranteniva mellan statsskuldvaxlar och STIBOR (den réanta bankerna betalar da de
lanar pengar av varandra) har 6kat under februari manad. Skillnaden mellan en
statsskuldvéxel pa tre manader och STIBOR pa samma loptid &r 0,5 procentenheter mot de
nivaer pa 0,2-0,25 procentenheter som gallt under manga ar innan kreditoron inleddes under
hosten 2007. De flesta bedomare tror att denna skillnad kommer att besta ett bra tag.

Utvecklingen pa Stockholmshdrsen har varit battre under februari &n foregaende manad. En
uppgang pa 3,3 procent blir facit for februari. Borsen uppvisar dock en nedgang sedan
arsskiftet pa 9,3 procent.
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Svenska implicita rantor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvéntningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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