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Forslag till beslut

Koncernstyrelsen foreslas besluta

att ldgga enheten for finansstrategis foreliggande rapport till handlingarna.

Stockholm som ovan

Irene Lundquist Svenonius

Finansiell riskrapport per 2007-10-31

Enheten for finansstrategi inom finansavdelningen, Stadsledningskontoret bearbetar och
analyserar pa koncernledningens uppdrag koncernbolagens 16pande finansiella situation, se
bifogade sammanstéllningar per 2007-10-31.

Rapporten i bilaga I redovisar bolagens totala nettolaneskuld, procentuell fordndring av
nettoldneskulden sedan foregdende drsskifte, duration/bindningstid for rinta och ranteforfall 1
relation till mélduration for respektive bolag samt resultateffekter for de olika bolagen vid
forandringar 1 rdntan, dels pa en rullande 12-ménadersperiod, dels under innevarande budgetér.
Definitioner finns i bilaga 2. 1 bilaga 4 redovisas en finansiell manads- och riskrapport for
Stockholms Stadshus AB.

Nettoldneskulden har 6kat med drygt 340 mnkr sedan f6rra rapporttillfallet den 30 september
och skulden uppgar till 40 284 mnkr for de bolag som inte har placeringar. For flertalet bolag
okar skulden vilket framfGrallt 4r hanforligt till bolagens investeringsverksamhet.

Durationen (rdntebindningstiden) uppgar till 1,36 ér vilket ar 0,01 ar kortare &n vid forra
rapporttillféllet. Den genomsnittliga mdldurationen ska i genomsnitt vara 1,5 for &r 2007 med
en tillaten avvikelse pa +/- 0,4 ar. Det innebir att bolagskoncernen sammantaget inte avviker
frén de ramar som angivits for ar 2007.
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Kanslighetsanalys per 2007-10-31 for bolagskoncernen

Kaénslighetsanalysen visar att vid ett antagande om en rdntehdjning med en procentenhet dver
hela avkastningskurvan férdndras den totala rantekostnaden beroende pa hur fort detta far
genomslag pé skuldportfoljens forfallostruktur. I allménhet innebér en langre duration en
tidsforskjutning innan lanen rantejusteras och en negativ resultatpaverkan kommer att intraffa.
Om réntan gér ner giller motsatta antaganden om resultatpéverkan. I analysen tas ingen hinsyn
till pd vilken niva lanen omforhandlas till i absoluta tal.

Period 2007 2008 2009 2010+
Forfallobelopp mnkr 12222 6 000 5269 8330
Ackumulera mnkr 12 222 18222 23491 31821
Forfall i % 38 % 19 % 17 % 26%

Resultatpdverkan mnkr 104 144* 182* 187*

* Ackumulerat

Kaénsligheten &r berdknad enligt: Varje ranteforfall i perioden * 1% * antal dagar kvar till periodens forfall / 365.
Kiénsligheten beror pa tvd saker, duration och rinteforfallostruktur. Det innebdr att kinsligheten kan bli
storre/mindre i varje period trots att durationen dkar/minskar eftersom forfallostrukturen da ocksé dndras.

Tabellen ovan visar kdnsligheten pa bolagens skuldportf6lj, det vill sdga bolagskoncernen exklusive Stadshus AB
och S:t Eriks Forsdkring. Den ackumulerade kénsligheten omfattar foregadende periods forfall till 100 % samt
periodens forfall enligt formel ovan.
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