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Forslag till beslut
Koncernstyrelsen foreslas besluta

att lagga enheten for finansstrategis foreliggande rapport till handlingarna.

Stockholm som ovan

Irene Lundquist Svenonius

Finansiell riskrapport per 2007-09-30

Enheten for finansstrategi inom finansavdelningen, Stadsledningskontoret bearbetar och
analyserar pa koncernledningens uppdrag koncernbolagens 16pande finansiella situation, se
bifogade sammanstéllningar per 2007-09-30.

Rapporten i bilaga 1 redovisar bolagens totala nettoldneskuld, procentuell férédndring av
nettoldneskulden sedan foregaende rsskifte, duration/bindningstid for rénta och rénteforfall 1
relation till malduration for respektive bolag samt resultateffekter for de olika bolagen vid
fordndringar i ridntan, dels pa en rullande 12-ménadersperiod, dels under innevarande budgetér.
Definitioner finns i bilaga 2. 1 bilaga 4 redovisas en finansiell manads- och riskrapport for
Stockholms Stadshus AB.

Nettoldneskulden har minskat med ndrmare 2 900 mnkr sedan forra rapporttillfallet den 31 maj
och skulden uppgar till 39 941 mnkr for de bolag som inte har placeringar. Minskningen beror
framforallt pd att ldnen avseende AB Centrumkompaniet 19stes i samband med forsdljningen av
bolaget. Déarutdver har S:t Erik Markutveckling sélt en fastighet Vasastaden 1:17 i Norra
Stationsomréadet till exploateringsndmnden vilket minskat bolagets totala nettolaneskuld.
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For flertalet 6vriga bolag 6kar skulden vilket framforallt dr hanforligt till bolagens
investeringsverksamhet.

Durationen (rdntebindningstiden) uppgér till 1,37 ér vilket dr 0,03 ar kortare an vid forra
rapporttillfillet. Den genomsnittliga maldurationen ska i genomsnitt vara 1,5 f6r ar 2007 med
en tillaten avvikelse pd +/- 0,4 ar. Det innebér att bolagskoncernen sammantaget inte avviker
fran de ramar som angivits for ar 2007.

Moderbolaget placeringar har 6kat med drygt 5 700 mnkr sedan foregdende rapportillfille.
Fordndringen dr hinforlig till forséljningen av aktierna i AB Centrumkompaniet

Kiinslighetsanalys per 2007-09-30 for bolagskoncernen

Kaénslighetsanalysen visar att vid ett antagande om en rdntehdjning med en procentenhet dver
hela avkastningskurvan fordndras den totala rédntekostnaden beroende pa hur fort detta far
genomslag pé skuldportfoljens forfallostruktur. I allménhet innebér en ldngre duration en
tidsforskjutning innan lanen rantejusteras och en negativ resultatpaverkan kommer att intréffa.
Om réntan gér ner giller motsatta antaganden om resultatpdverkan. I analysen tas ingen hidnsyn
till pa vilken niva lanen omforhandlas till 1 absoluta tal.

Period 2007 2008 2009 2010+
Forfallobelopp 11352 5650 5269 8330
Ackumulerat 11352 17002 22270 30601
Forfall 1 % 37 % 18 % 17 % 27 %
Resultatpaverkan 111 127* 189* 416*
* Ackumulerat

Kaénsligheten &r berdknad enligt: Varje ranteforfall i perioden * 1% * antal dagar kvar till periodens forfall / 365.
Kénsligheten beror pa tva saker, duration och réanteforfallostruktur. Det innebédr att kénsligheten kan bli
storre/mindre 1 varje period trots att durationen 6kar/minskar eftersom forfallostrukturen da ocksa andras.

Tabellen ovan visar kansligheten pa bolagens skuldportfol], det vill sdga bolagskoncernen exklusive Stadshus AB
och S:t Eriks forsdkring. Den ackumulerade kénsligheten omfattar foregaende periods forfall till 100 % samt
periodens forfall enligt formel ovan.
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