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Finansiell riskrapport per 2006-02-28

Finansenheten inom Stadsledningskontoret bearbetar och analyserar pa koncernledningens
uppdrag koncernbolagens 16pande finansiella situation. Dess analys per 2006-02-28 bilaggs.

Fran och med oktober 2005 anvénds delvis nya begrepp, som dr kopplade till kommun-
koncernens nya finanspolicy som beslutades varen 2005. Definitionerna finns i bilaga 1.

Rapporten redovisar bolagens totala nettolaneskuld (med specifikation av koncernkontot),
forandringen av nettolaneskulden sedan foregaende arsskifte, duration/bindningstid for rénta
och ranteforfall i relation till méalduration for respektive bolag samt resultateffekter for de olika
bolagen vid fordndringar i rintan, dels pé en rullande 12-ménadersperiod, dels under
innevarande budgetér.

Nettolaneskulden har 6kat sedan forra rapporttillfillet och uppgér per 2006-02-28 till 34,4
miljarder. Okningen beror pa den investeringsverksamhet som pagar i bolagen.
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Durationen uppgér till 1,33 ar och dr lagre dn méldurationen, som i genomsnitt skall vara 1,5
for &r 2006. Anpassning till méldurationen for bolagen kan inte ske momentant utan kommer
att justeras over tiden.

Kinslighetsanalys / miljoner kronor, 2006-02-28

Kénslighetsanalysen fungerar pa det séttet att om réantan gar upp med en procentenhet dver hela
avkastningskurvan fordndras den totala rdntekostnaden beroende pa hur fort detta far
genomslag pa skuldportfoljen. Ju langre duration desto ldngre tid innan ldnen réntejusteras och
desto senare kommer resultatpaverkan (generellt sett). Om ridntan gir ner giller motsatta
antaganden. Ingen hénsyn tas till vilken niva ldnen omf6rhandlas till i absoluta tal.

Period 2006 2007 2008 2009+
Forfallobelopp mkr 14726 8262 5500 5937
Ackumulera mkrt 14726 22988 28488 34 425
Forfall i % 43 % 24% 16% 17%
Resultatpaverkan mkr 100 193* 259%* 344*
* Ackumulerat

Kénsligheten ar berdknad enligt: Varje rianteforfall i perioden * 1% * antal dagar kvar till periodens forfall / 360.
Kaénsligheten beror pé tva saker, duration och rianteforfallostruktur. Det innebar att kénsligheten kan bli
storre/mindre i varje period trots att durationen 6kar/minskar eftersom forfallostrukturen da ocksa éndras.
Tabellen ovan visar kdnsligheten pa bolagens skuldportf6lj, det vill sdga bolagskoncernen exklusive Stadshus AB
och S:t Eriks forsékring.

Bilagor

1. Finansiell riskrapport for bolagskoncernen per 2006-02-28
Forklaringar till finansiell riskrapport

3. Diagram 6ver den korta och langa réntans (staten) utveckling samt diagram over
duration/rantebindningstid for bolagskoncernen

4. Finansiell manads-och riskrapport for Stockholms Stadshus AB



