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Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 6 529 mnkr. Det ar en 6kning med 82 mnkr
sedan forra manaden, och 88% av ramen &r utnyttjad. Rantan fér manaden var 2,75%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2013-08-31 2013-07-31 Limit Utnyttjat
Internt 1&n 6529 6 447 7400
Borgensatagande 0 0
Totalt 6 529 6 447 7 400 88%

Diagram 1: Utveckling fér skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 17 december 2012 samt
Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen reviderades 19 juni 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2013-08-31 2013-07-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 18 203 18 234 max 30 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 17 403 17 434

varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 16 510 16 341

Duration (ar) 2,31 239  2,5+1,0

Ranteforfall inom 1 ar -1% -3%  max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 8% 8%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 3005 3203 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for augusti 2013 for kommunkoncernen Stockholms stad faststélls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 18 september 2013.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmattet avses extern nettoupplaning
fram till 31 december 2012. Darefter beraknas duration
baserad pa extern kort skuldportfol;.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer réantekostnaden med nuvarande skuld att bli 164,8 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 176 mnkr. Kénsligheten &r ddrmed 11,2 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Réanta Ovre Undre
sep-13 2,72 2,72 2,72
okt-13 2,82 282 282
nov-13 281 284 278
dec-13 2,79 2,86 2,73
jan-14 2,80 286 2,74
feb-14 2,80 290 2,69
mar-14 281 295 2,66
apr-14 2,80 3,00 259
maj-14 280 310 251
jun-14 281 3,15 248
jul-14 2,83 322 243
aug-14 2,85 333 237
sep-14 2,81 347 2,14
okt-14 2,83 356 210
nov-14 2,86 3,64 207
dec-14 290 3,76 2,03
jan-15 294 4,00 1,86
feb-15 2,96 4,08 1,83
mar-15 298 4,13 1,83
apr-15 3,03 422 182
maj-15 3,12 456 1,66
jun-15 3,10 462 156
jul-15 3,12 467 155
aug-15 3,17 475 157
sep-15 320 484 154
okt-15 3,22 4,88 154
nov-15 324 491 155
dec-15 3,28 502 151
jan-16 329 505 151
feb-16 3,31 508 151
mar-16 3,34 516 1,49
apr-16 3,36 519 1,49
maj-16 3,37 522 1,49
jun-16 339 525 1,50
jul-16 345 539 1,48
aug-16 350 555 1,42

sep-16 351 557 142
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

augusti har diskussionerna

rorande mojligheten att lyfta det

amerikanska skuldtaket ater tagit
fart. Detta ar nagot som riskerar att
leda till konflikt i kongressen.

Den amerikanska ekonomin fortsétter
att se allt battre ut samtidigt som
tillvaxtekonomier drabbas hart da
FED planerar att skala ned sina
tillgangskop.

| Europa verkar utvecklingen vénda
at ratt hall med svag positiv tillvaxt.

| Sverige varnar KI for att
overskottsmalet kan komma att
behdva dverges om tankta reformer
genomfors. Arbetslosheten minskar
och inflationen &r ater positiv.

Internationellt

o Skuldtaket ar ater pa agendan

e USA fortsatter att vaxa

e Tillvaxtekonomier drabbas av
FED-retratt

SA riskerar ater att sla i

skuldtaket under oktober om

kongressen inte lyckas na en
uppgodrelse om att hoja detsamma.
Kongressens talman och tillika
republikanen, John A. Boehner, har
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klargjort att republikanernas mal ar
att fa till ytterligare nedskarningar i
de offentliga utgifterna innan en
hdjning av skuldtaket kan
genomforas. President Barack
Obama har tidigare uttryckt att han
inte har for avsikt att forhandla med
republikanerna i kongressen, utan att
han forvéntar sig att skuldtaket
kommer att kunna héjas utan att
ytterligare nedskarningar genomfors.

Den amerikanska ekonomin fortsatter
sin aterhamtning och BNP-tillvaxten
for andra kvartalet (métt i reala
termer) reviderades under augusti
upp fran 1,7 procent till 2,5 procent.

Manga tillvaxtekonomier har
drabbats hart av att den amerikanska
centralbanken (FED) signalerat att
den &r beredd att borja skala ned det
monetéra stodet till den amerikanska
ekonomin. Den brasilianska valutan
(real) och den indiska rupien har
tappat ordentligt i varde mot dollarn
da forvantningar om en mer uthallig
aterhamtning i vast, ledd av USA,
har fatt de amerikanska langrantorna
att stiga. Detta har i sin tur lett till att
de investerare som tidigare sokt sig
till tillvaxtmarknader pa jakt efter
hogre avkastning nu bérjar dra
tillbaka sitt kapital, varpa borser och
valutor faller. Rupien nadde sin
svagaste notering nagonsin mot
dollarn i slutet av augusti. Da kostade
en dollar 68,8 rupier.
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Europa

e BOE villkorar stimulanser
o Ater tillvaxt i eurozonen

e Tillverkningsindustrin 6kar
takten

Bank of England foljer i FED:s
fotspar och villkorar stramare
penningpolitik med en forbattrad
arbetsmarknad. BoE forbinder sig att
inte strama at penningpolitiken innan
det att arbetsldsheten sjunkit under 7
procent.

Bade Frankrike och Tyskland
Overraskade positivt med 0,5
respektive 0,7 procents BNP-tillvéxt
under andra kvartalet 2013. BNP for
eurozonen som helhet vaxte med 0,3
procent. Detta trots att Spaniens
ekonomi krympte med 0,1 procent
under samma period. Tjeckien,
Ungern, Polen och Portugal visade
alla positiv tillvéxt.

Inképschefsindex for tillverknings-
industrin i eurozonen kom in pa 51,4
for augusti. Detta var en 6kning fran
manaden innan (50,3) och &r en
ytterligare indikation pa att
eurozonen haller pa att hamta sig. Ett
indexvarde 6ver 50,0 indikerar
positiv tillvaxt inom industrin.

Sverige

e Regeringen riskerar
overskottsmalet enligt Kl
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o Arbetslosheten sjunker och
inflationen stiger

onjunkturinstitutet (KI)

varnar for att regeringens

kommande satsningar
(Finansminister Anders Borg
aviserade nyligen reformer for
narmre 25 miljarder kronor for 2014)
kan komma att leda till att budget-
overskottsmalet maste Gverges.
Regeringen menar att det haller pa
lang sikt.

Arbetslosheten minskade med 0,2
procentenheter i juli jamfort med
samma period 2012 och landade pa
7,2 procent (7,8 sasongsrensat).
Samtidigt steg inflationen nagot och
inkom pa +0,1 procent jamfort med
samma period 2012.

Det svenska borsindexet OMXSPI
har fallit med 2,2 procent under
augusti men sett till arsskiftet ar
utvecklingen positiv (+11,5 procent).
Vérldsmarknadsindexet MSCI-World
har fallit med 3,8 procent under
augusti och ar nu upp 9,9 procent
sedan arsskiftet.

Kronan har forsvagats med 0,9
procent mot euron under augusti och
med 2,0 procent sett till helaret. Den
har &ven forsvagats med 1,6 procent
mot US-dollarn och 1,9 procent sett
till helaret. En euro kostade 8,75 kr
och en dollar 6,62 kr i slutet av
augusti.
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framover.
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