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Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 4 329 mnkr. Det ar en 6kning med 52 mnkr
sedan forra manaden, och 79% av ramen &r utnyttjad. Rantan fér manaden var 2,72%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2013-07-31 2013-06-30 Limit Utnyttjat
Internt 1&n 4329 4277 5500
Borgensatagande 0 0
Totalt 4329 4277 5500 79%

Diagram 1: Utveckling fér skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 17 december 2012 samt
Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen reviderades 20 mars 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning

2013-07-31 2013-06-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 18 234 17 844 max 30 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 17 434 17 044

varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 16 341 15 236

Duration (ar) 2,39 2,42  25%1,0

Ranteforfall inom 1 ar -3% -8%  max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 8% 9%  max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) 3203 3119 min 2 500




Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmattet avses extern nettoupplaning
fram till 31 december 2012. Dérefter beréknas duration
baserad pa extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer réantekostnaden med nuvarande skuld att bli 107,2 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 114,7 mnkr. Kansligheten ar darmed 7,5 mnkr.,



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Réanta Ovre Undre
aug-13 2,75 2,75 2,75
sep-13 2,84 282 287
okt-13 2,79 283 2,76
nov-13 2,77 2,84 270
dec-13 2,77 282 2,73
jan-14 2,77 2,88 2,66
feb-14 276 291 261
mar-14 2,72 295 2,50
apr-14 2,71 3,01 241
maj-14 271 306 236
jun-14 2,71 312 231
jul-14 2,71 321 2,22
aug-14 2,63 330 1,96
sep-14 2,64 338 189
okt-14 265 345 1,86
nov-14 268 354 181
dec-14 268 3,75 1,59
jan-15 268 381 1,55
feb-15 2,70 3,85 154
mar-15 2,73 394 151
apr-15 2,77 421 1,30
maj-15 2,73 426 1,17
jun-15 2,75 431 1,17
jul-15 2,79 437 1,18
aug-15 280 445 1,14
sep-15 282 448 1,13
okt-15 284 452 1,13
nov-15 285 4,60 1,08
dec-15 287 4,63 1,08
jan-16 288 466 1,07
feb-16 290 4,73 1,04
mar-16 291 475 1,04
apr-16 292 477 1,04
maj-16 294 479 1,05
jun-16 298 491 1,02
jul-16 3,01 506 0,93

aug-16 3,02 5,08 0,93
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Sammanfattning

uli har bjudit pa en fortsatt

positiv utveckling pa manga av

varldens borser dven om
marknaden reagerade negativt pa
indikationer om reducerade
stimulanser fran Federal Reserve.
Den kinesiska ekonomin fortsatter att
visa tecken pa avmattning medan
Europa Gverraskade positivt under
manaden. Japans premiarminister
skordade nya framgangar i valet till
det japanska dverhuset och i Sverige
har Rikshanken valt att lata rantan
vara oférandrad trots svaga data for
bade BNP, inflation och arbetsloshet.
Huvudskalet ar hushallens hoga
skuldsé&ttning.

Internationellt

FED skalar ned stimulanser?
Fler amerikanska jobb

Kinas tillvéxt dampas
Shinzo Abe ater vinnare i
Japan

en amerikanska central-

banken (FED) har under

juli indikerat att det snart
kan bli aktuellt att borja skala ned de
stimulansatgarder som stottat den
amerikanska tillvéxten sedan 2008.
Forutsatt att aterhamtningen i
ekonomin fortsétter kan FED komma
att reducera stimulansatgérderna
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redan under slutet av 2013. Det
meddelades inget startdatum for detta
vid FEDs senaste mote i slutet av
juli.

Den amerikanska aterhamtningen ser
allt mer uthallig ut och den viktiga
statistiken Gver antalet nyskapade
jobb i USA var i juni 6verraskande
positiv. 195 000 nya jobb hade
skapats, vilket var ungefar 30 000
fler jobb &n vad finansmarknadernas
aktorer hade véntat sig.

Den kinesiska BNP-tillvéxten for
andra kvartalet uppgick till 7,5
procent vilket kan jamféras med en
tillvaxttakt pa 7,7 procent under
forsta kvartalet. Siffran var enligt
forvantningarna, men innebar att
Kinas regering kan komma att
behdva agera for att forsvara det
officiella tillvaxtmalet pa 7,5 procent
for 2013.

I Japan vann premiérminister Shinzo
Abes parti, Liberaldemokraterna,
majoritet i det japanska Overhuset i
samband med valet i slutet av juli.
Liberaldemokraterna kontrollerar nu
bada kamrarna i det japanska
parlamentet. Darmed har véljarna
uttryckt sitt fortsatta stod for den
japanske premidrministerns
ekonomiska politik som har inneburit
kraftiga satsningar pa en svagare yen
och en hogre inflation.
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Europa

e ECB l&mnar réntan orord
e Europa 6verraskar positivt
e Spansk arbetsloshet sjunker

en europeiska centralbanken

(ECB) lamnade styrréntan

orord vid sitt mote den
forsta augusti. Centralbankschef
Mario Draghi meddelade ocksa att
rantan kommer att hallas pa en lag
niva under en langre period.

I slutet av juli inkom dverraskande
starka siffor for europeiskt inkops-
chefsindex avseende den privata
industrin. Siffran (50,4) var en
ordentlig uppgang fran manaden
innan (48,7). En siffra hogre &n 50
indikerar en positiv konjunktur.

Aven Spanien har bjudit pa positiva
nyheter da arbetslosheten i landet
sjonk under det andra kvartalet och
uppgar nu till 26,3 procent.

Sverige

Fortsatt negativ inflation
Arbetslosheten stiger
Svag BNP-tillvéaxt
Riksbanken lamnar réantan
ofdréndrad

vensk inflation (métt som

KPI) var fortsatt negativ under

juni och kom in pa -0,1
procent, vilket kan jamféras med -0,2
procent under maj. Detta samtidigt
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som arbetslosheten steg till 9,1
procent i juni (8,0 procent
sésongsjusterat), vilket kan jamforas
med 8,2 procent i maj. De
preliminara siffrorna 6ver BNP-
tillvaxten for andra kvartalet var
svagt positiv och uppvisade en
tillvéaxttakt pa 0,6 procent. Siffrorna
ar dock osakra och kan komma att
revideras.

Trots lag inflation och hog
arbetsloshet valde Riksbanken i
borjan av juli att lata styrrantan ligga
kvar pa 1 procent. Detta var i linje
med vad marknadens aktorer hade
forvéntat sig. Darmed verkar det
aven fortsatt som att Riksbanken gor
beddmningen att riskerna med
hushallens belaning véager tyngre an
fortjansterna med en hogre inflation.

Det svenska borsindexet OMXSPI
har stigit med 6,0 procent under juli
och 12,7 procent sedan arsskiftet.
Vérldsmarknadsindexet MSCI-World
har stigit med 4,5 procent under juli
och 13,2 procent sedan arsskiftet.

Kronan har legat still mot euron
under juli men stérkts med ca 1,1
procent sett till helaret. En euro
kostade i slutet av juli 8,7 kr.

Kronan har starkts med ca 2,3
procent mot US-dollarn under juli
men legat still sett till arsskiftet. En
US-dollar kostade i slutet av
manaden 6,7 kr.

www.stockholm.se

SID2 (3)



TJANSTEUTLATANDE

DNR 119-2/2013
SID 3 (3)
Svenska statsrantor Europeiska statsrantor
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens férvéntningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framover.
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