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TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012

Sammanfattning

Den finansiella minadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stadi:
finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar och finansiella risklimiter
fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra
avvikelser frin faststillda finansiella ramar och risklimiter.

Sammanstdllning over den finansiella stéllningen samt ramar och limiter (mnkr):

Kommunkoncernen 2013-01-31  2012-12-31 Limit
Extern uppléning (mnkr) 16 497 15259 max 30 000
varav kort skuldportfolj (mnkr) 16 497 n/a
varav lang skuldportfolj (mnkr) 0 n/a maxfn.* 2475
Extern nettouppldning (mnkr) 14 808 13453
Duration (&r)** 1,90 2,33 2,5+1,0
Réntefrfall nom 1 &r* * 13% 4% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r *** 22% 15% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 2944 5617 min 2500
Fj sikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 0 18 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 0 117
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut (mnkr)**** 1692 1689
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 10233 10269
Intern uppldning (mnkr) 12904 12 895
Intern utldning (mnkr) 37945 36 616
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 821 849
Utléning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 38 766 37 464 max 60 000

* Limit for extern ldng skuldportfolj uppgdr till 15 procent av kommunkoncernens totala skuldportfolj.

*#k Se rubriken Rénterisk under Kommunkoncernen. Avser extern kort skuldportfalj.

¥k Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen. Avser extern kort skuldportfolj.

*K5% Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om nominellt | 667 mnkr samt vriga mindre utldningar pé 22 mnkr.

Upplupna réntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen
Finansiella | ﬁ Bolagskoncernen
marknader | ﬁ Bolag
Externa lan och placeringar “ Béhﬁﬁ placér;r
16 497 Mnkr Finansiella | 12 904 Mnkr
nettotillgangar ~|

— 10 233 Mnkr _ Bolag

Utlaning Bolagen lanar

| 689 Mnkr 37 945 Mnkr

Finansiell ménadsrapport for januari 2013
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TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012

Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) faststélldes
17 december 2012 av kommunfullmiktige och bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststélldes 23 januari 2013 av
kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Stockholms stads kreditbetyg (rating) frdn det internationella
kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P) dr AAA/Stable respektive A-
1+. Detta innebar att Stockholms stad har hogsta mdjliga 1dngsiktiga och
kortsiktiga rating frdn S&P.

Extern upplaning
Ramen fér kommunkoncernens externa uppldning &r 30 000 mnkr eller

motsvarande i utlindsk valuta. Extern upplaning for januari uppgar till totalt
16 497 mnkr, vilket medfor att 13 503 mnkr aterstir av kommunfullmaktig

beslutad totalram. Under manaden har uppléningen 6kat med 1 238 mnkr.
Okningen beror frimst pa stora utfloden fran utbildningsforvaliningen och AB
Familjebostider.

Enligt den uppdaterade finanspolicyn och bilaga A kan skuldférvaltningen ske i
tva portfoljer. En extern kort skuldportf6lj som avser att hantera interna och
externa floden f6r kommunkoncernen och en extern 1dng skuldportf6l; for
hantering av 14ng uppl&ning till kommunkoncernen. Upplning inom den externa
1anga skuldportfdljen har &nnu inte skett.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa uppldning (mnkr):
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Prognosen dver kommunkoncernens uppléning baseras pa beslutade samt kéinda
fléden. I den senaste 1&ngsiktiga prognosen dver kommunkoncernens alla in- och
utfléden 6kar bolagen och nimnderna sina investeringsbehov. Investeringarna
bestér friimst av satsningar pd att bygga fler bostider, byggnationen av Tele 2
Arena, samt infrastruktur i syfte att forbattra framkomligheten i trafiken/staden.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for
respektive marknadsprogram redovisas i nedanstéende tabell.

(mnkr) 2013-01-31  2012-12-31
Tillgangar
Depo/check 0 117
Fortum* 1667 1667
Ovrigt* 22 22
Totalt 1689 1 806
Skulder
Depo/check 956 0
KC 0 0
ECP 1591 1303
MTN 4 900 4 900
EMTN 8050 8 056
EIB 1000 1000
Ovrigt 0 0
Totalt 16 497 15 259
Ne ttoupplining 14 808 13 453

*) Enligt sarskilt beshut i kommunfullmiktige.

Marknadsprogram

Valuta
Kommuncertifikat MSEK
Euro-Commercial Paper MUSD
Medium Term Note MSEK
Euro Medium Term Note MEUR

Utestdende
pa affirsdag
nominellt Ram
0 12 000
250 1500
4900 10 000
933 2000

Utover 18n via marknadsprogrammen gors upplaning frén Europeiska
Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har &ven 1&nat ut pengar till Fortum,
enligt sarskilt beslut i kommunfullmiktige. Per den 31 januari finns det ett depolédn
om 900 mnkr utestdende. Det finns inte ndgra placeringar (exklusive sdrskilda
beslut i kommunfullmiktige) vid ménadsskiftet.
Valuta- och rintederivat fir anvindas for att hantera risker i den finansiella
verksamheten. Derivat for valuta- och réntesdkring &r kopplade till
marknadsprogrammen och uppgér per den 31 januari till ett sammanlagt nominellt
belopp brutto om 8 339 mnkr.

Finansiellt resultat

Det prelimindra finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i januari till - 42,4 mnkr. Prognosen for helaret 2013 visar ett
finansiellt resultat exklusive utdelning fér kommunkoncernen om - 505 mnkr.

Finansiell manadsrapport for januari 2013

www.stockholm.se
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Ranterisk

Durationen, som ér ett forfinat métt pd genomsnittlig rintebindningstid, var 1,90
ar fér kommunkoncernens externa korta skuldportf6lj per den 31 januari. I
enlighet med uppdaterad bilaga A #r limit for rénterisk, i form av en malduration
for kommunkoncernens externa korta skuldportfolj, 2,5 &r med ett
avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1 r. Definitionen for duration har
siledes forindrats sedan foregdende ménad. Den externa korta skuldportfdljen,
inklusive placeringar, ska ha en rinteforfallostruktur dér maximalt 65 procent far
forfalla inom 1 &r. I januari forfoll 13 procent av réntorna inom 1 ar.

Externa korta skuldportfoljens duration (ar):

4,00
3,50
3,00
2,50 -
2,00 T

1,50 ot
1,00
0,50

0,00 . T T T : .
jan-12 mar-12 maj-12 jul-12 sep-12 nov-12 jan-13

Duration *

Ovre och
undre grins

* vseende durationsmdttet avses extern nettoupplaning framtill 31
december 2012. Direfter berdknas duration baserad pa extern kort
skuldportfol].

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa korta skuldportfolj, ska i méjligaste mén utifrén
marknadsforutsittningar vara strukturerad pé ett sidant sétt att kapitalforfallen
sprids over tiden. Utover detta ska den externa korta skuldportfoljen ha en
kapitalforfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. I januari
forfoll 22 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt bilaga A ska en 10ptid om
maximalt 5 4r gilla vid upplning i den externa korta skuldportfoljen. Avseende
extern l1ang skuldportf6lj ska 16ptiden variera mellan minimum 5 r och maximalt
10 &r. Den externa 1&nga skuldportfoljen fir utgdra maximalt 15 procent av den
totala skuldportféljen och uppgér for nirvarande till O mnkr.

Finansiell madnadsrapport fér januari 2013
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Uppldningens forfalloprofil (dr):
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W Andel lan som férfaller

Likviditetsrisk

For att sikerstilla uppldning, nir annan finansiering inte ir mojlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillgdng till en betalningsberedskap p& minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgéingliga likvida medel. Kommunkoncernen har en checkréikningskredit om

3 000 mnkr. En limit om 2 500 mnkr for ett kreditl6fte i form av ett syndikerat 1dn
16pte ut per den 26 januari 2013. Den totala betalningsberedskapen per 31 januari
2013 uppgar darmed till 2 944 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr),

2013-01-31 Limit Saldo  Tillgiingligt

Checkrakningskredit 3000 -56 2944

Totalt 3000 -56 2944
Valutarisk

L&n och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 procent.
Samtliga 18n och placeringar inom kommunkoncernen ir valutasékrade.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utléndsk valuta som
uppgér till ett storre belopp dn 1 mnkr valutakurssékras. For Stockholms Stadshus
AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
giller att kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp dn
0,5 mnkr ska valutakurssikras. Inga fldden for valutasikring finns inrapporterade.

Finansiell manadsrapport fér januari 2013
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupen rinta. Exponeringen i derivat definieras som
derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tv& delar. Dels totalt fér hela portféljen dir den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvérdet
tas hinsyn till motpartens kreditvirdighet samt dterstdende 16ptid pa kontraktet
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten f6r maximalt tilldtet kreditvérde
till 2 000. De av kommunfullmiiktige sérskilt beslutade placeringar ingdr inte i
berikningen av kreditvirdet. Méttet pd den totala kreditexponeringen kompletteras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moodys. Det ligre betyget
ska viljas om de tvd ratinginstituten har olika betygsnivaer.

Kreditvirde enligt finanspolicy :

Rating S &P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBE / Baa2 0
Totalt kreditviirde 0 2000

Kreditexponeringen ér fordelad pd placeringar genomforda i enlighet med
finanspolicyn samt darutdver genomforda efter sérskilda beslut.

Finansiell minadsrapport fér januari 2013
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Kreditexponering enligt finanspolicy :
. . Belopp  Maxbelopp per Rating S&P / Moody’'s Maxbelopp per
Rating S&P / Moody's (mnkr) motpart Belopp (mnkr) motpart
Placering ldngre #n 6 man Placering kortare in 6 min
Svenska staten ] Obegrinsat Svenska staten 0 Obegrinsat
AAA / Aaa 0 4 000 A-1/P-1 0 4 000
AA-/ Aa3 0 2 500
A-/A3 0 1000
BBB / Baa2 0
A-2/P-2 0 2500
Totalt 0 0
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut i kommunfullmdktige :
. . Belopp
P/ M
Rating S&P / Moody's (mnkr)
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/Aa3 0
A-/A3 1670
Fortum 1670
Ovriga 22
Totalt 1692
Total kreditexponering 1692

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster overstigande 100 000 kronor rapporteras till
kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden finns inga forluster att

rapportera.

Finansiell minadsrapport fér januari 2013
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Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 10 233 mnkr i januari. Det

4r en minskning med 36 mnkr sedan féregdende manad.

Nettotillgangar (mnkr):
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Utfall
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4000 . ; . : - ’ . : . : . 7 -
jan-10jul-10 jan-11jul-11 jan-12 jul-12 jan-13 jul-13 jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 dec-15jun-16

Finansiella nettotillgangar (mnkr):

2013-01-31 2012-12-31

Tillgdngar
Depo/check 0 117
Bolagskoncemen 37945 36 616
Fortum 1667 1667
Ovrigt 22 22
39635 38 422
Skulder
Depo/check 956 0
KC 0 0
ECP 1591 1303
MTN 4900 4900
EMTN 8050 8056
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 12904 12 895
Ovrigt 0 0
29 402 28 153
Nettotillgdngar 10233 10269

Finansiell minadsrapport fér januari 2013

www.stockholm.se
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Det preliminéra finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms
stad till 22 mnkr under januari. Prognosen for heldret 2013 ger ett finansiellt
resultat exklusive utdelning for Stockholms stad pd 243 mnkr, jamfort med 242,1

mnkr enligt budget 2013.

Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads externa korta skuldportf6lj var 1 slutet av januari
1,90 &r. Stadens rinterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa korta

skuldportfdlj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag fér bolagens pensionsutfastelser enligt
uppdaterad finanspolicy, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden som
med anledning av minskade pensionsskulder dr 28 mnkr mindre 4n foregdende

manad.

Garantier och borgen (mnkr):

2013-01-31 2012-12-31
Koncernbolag

Borgen f6r bolagens pensionsitaganden 26 26
Summa borgen for koncernbolag 26 26

Ovriga privata och juridiska personer
Fortumkoncernen 67 67
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 83 84
Stiftelsen Stockholms Studentbostidder 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 26 28
Summa borgen for 1in 736 739
Kommunalt forlustansvar 2 2
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 56 80
Summa dvriga privata och juridiska personer 794 822
821 849

Summa garantier och borgen

Finansiell manadsrapport f&r januari 2013

www.stockholm.se



TJANSTEUTLATANDE
DNR |19-4/2012
SID 11 (15)

Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensitagande

Stockholms stad har ritt att Iimna l1an och teckna borgen for stadens bolag samt
limna 18n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullmiktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrén
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Enligt bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och sluten
redovisningsenhet till 55 505 mnkr.

Snittrintan fér kommunkoncernens uppléning for januari var 2,56 procent.
Inldningsrintan pa bolagens placeringar var under ménaden 2,36 procent och
utliningsrintan for stadens utl&ning till bolagen var 2,81 procent.

Utléning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till sluten redovisningsenhet

inom kommunkoncernen (mnkr):

Utléning Borgen Limit *}) Utnyttjat
2013-01-31 2012-12-31 2013-01-31 2013-01-31

AB Familjebostader 2980 2445 4500 66%
AB Stockholmshem 5481 5339 6800 81%
AB Stokab 1109 1164 1500 4%
AB Svenska Bostider 1496 1271 14 4800 2
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6594 6524 7500 88%
S:t Frik Markutveckling AB 1831 1859 1 2200 83%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7591 7303 9000 84%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 2612 2561 3900 67%
Stockholm Vatten AB 659 6513 7000 94%
Stockholms Hamn AB 932 897 1600 58%
Stockholms Stads Parkerings AB 498 529 9 700 2%
Stockholms Stadsteater AB 231 212 300 7%
Stockholms Stadshus AB 0 0 3 5 60%
Totalt for bolagen 37945 36 616 26 49 805 76%
Fastighetsnimnden 5016 5137 5700 88%
Kvarstdende utrymme 4495

TOTALT 42 962 60 000 72%

*) Avser ramar for utlining och borgensitagande for stadens bolag samt utlaning till slutna redovisningsenheter.

Finansiell manadsrapport fér januari 2013
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Inléning frdn bolagen samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernen

(mnkr):
Inldning Borgen
2013-01-31 2012-12-31 2013-01-31
Stockholms Stadshus AB 12 387 12372 3
St Erik Forsakrings AB** 278 274
St Erik Livforsidkring AB 63 71
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 25 35
Stockholms Business Region AB 97 86
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 54 54
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologifreningen 1 1
Totalt for bolagen 12 904 12 895

**) Inkluderar en revers pa 150 mnkr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer

Finansiell manadsrapport fér januari 2013
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

anuari har priglats av en positiv

utveckling pa de globala

aktiemarknaderna. Den japanska
central banken har bytt inflationsmal
och Kinas tillvaxt var den ldgsta pd
over 10 ar. I USA lyckades
kongressen undvika att 13ta stats -
skulden sl i taket och budget -
forhandlingarna fortsétter.
Storbritanniens premidrminister har
utlovat brittisk folkomrostning
rorande fortsatt medlemskap i EU
och frén Sverige har det kommit
blandade signaler om den
ekonomiska utvecklingen i landet.

Internationellt

BOJ sitter nytt inflationsmal
Blandade siffror fran Kina
Hojt lanetak i USA

Fed fortsdtter stimulera

en japanska centralbanken
(BOJ) valde att g premiér -
minister Shinzo Abe till

moétes och hoja bankens inflations -
maél frén 1 till 2 procent samt att
utéka volymen obligationskop. Syftet
dr att sinka réntorna och férsvaga
den japanska valutan for att gynna
exporten.

YVVYVY

Kinas BNP-tillvéxt for helaret 2012
stannade pa 7,8 procent. Detta var
den ligsta BNP-tillvixten pa 6ver 10

Finansiell médnadsrapport for januari 2013
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Bilaga |

ar. For 4 kvartalet blev tillvéxttakten
7,9 procent, vilket var ndgot bittre dn
vad finansmarknadernas aktorer hade
véntat sig. Januarisiffran for kinesiskt
ink6pschefsindex (PMI) var 51,9
vilket var den hogsta siffran pa tva ar.
En PMI-siffra som &verstiger 50
indikerar en positiv konjunktur.

Den amerikanska kongressen rostade
igenom en tillfllig hojning av taket
for den amerikanska statsskulden i
slutet av januari. Taket var tidigare
satt till 16 biljoner dollar. Hojningen
ger en tidsfrist pa tre nya ménader
under vilka ett nytt stats -
budgetforslag ska forhandlas fram.

Den amerikanska centralbanken
Federal Reserve (Fed) upprepade vid
ett mote i slutet av januari sin
intention att halla styrrdntan
exceptionellt 14g samt att fortsitta
kopa stats- och bostadsobligationer
for narmare 85 miljarder dollar i
manaden, tills dess att situationen pa
arbetsmarknaden forbittrats
vésentligt.

Den amerikanska ekonomin krympte
ovintat med 0,1 procent under sista
kvartalet 2012. Den ovéntade
inbromsningen beskrivs av Fed som
tillfallig. Fed angav bl.a. de
storningar som stormen ~’Sandy”
orsakat som en av anledningarna till
kontraktionen. Samtidigt steg

www.stockholm.se
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arbetslosheten med 0,1 procentenhet
frén 7,8 till 7,9 procent.

Europa

> Cameron utlovar folkomrdstning
» Krympande euro - ekonomi
> Aterbetalning av lan till ECB

torbritanniens premidrminister

David Cameron meddelade 1

ett tal i slutet av januari, att
han har for avsikt att ge folket i
Storbritannien mojlighet att
folkomrosta om landets fortsatta EU-
medlemskap. Folkomrdstningen
kommer att hallas innan 2017 om
hans parti (Tory) vinner valet 2014.
Cameron lovade att kampanja
helhjértat for att Storbritannien ska
stanna i unionen forutsatt att EU
reformeras for att bli, vad Cameron
kallar mer flexibelt och 6ppet.

Euroomradets ekonomi vintas
krympa &ven under 2013. Det
framkommer i en ny konjunktur -
prognos fran Internationella
valutafonden (IMF). Anledningen
anges vara det svira ekonomiska
ldget i Spanien och Italien.

I slutet av januari paborjas
aterbetalningen av de ca 1000
miljarder euro som den europeiska
centralbanken (ECB) lanat ut till
europeiska banker. ECB meddelade i
slutet av mdnaden att drygt 137
miljarder euro kommer att aterbetalas
i den forsta omgéngen, vilket var en

Finansiell manadsrapport fér januari 2013
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hogre siffra &n vad finans -
marknadernas aktorer hade vintat

sig.

Sverige

> Hogre men ldgre arbetsloshet
> Positivt fran svenska hushall
» Positiv borsutveckling

en svenska arbetslosheten

steg med 0,3 procent i

december jaimfort med
motsvarande period féregdende ar
och uppgér nu till 7,4 procent. Siffran
innebir dock en ovintad minskning
med 0,1 procentenheter i jamforelse
med manaden innan. Finans -
marknadernas aktorer vintade sig en
arbetsléshet péd 7,8 procent for
december.

Konjunkturinstitutets konfidens -
indikator f6r hushallen steg under
januari och ligger nu strax under det
historiska genomsnittet.

Det breda svenska borsindexet
OMXSPI har stigit med 3,3 procent
under januari. Aven virldsmarknads
- indexet MSCI — World har stigit
under januari och &r nu upp 5,0
procent sedan arsskiftet.

Kronan har legat still mot euron
under &rets férsta manad och en euro
kostar nu 8,64 kr. Kronan har stérkts
med 2,1 procent mot dollarn under
samma period. En dollar kostade i
slutet av januari 6,36 kr.

www.stockholm.se
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*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rintorna kommer att utvecklas framover.
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