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Sammanfattning

Den finansiella ménadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads
finansiella stillning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter
fastslagna i finanspolicyn.

Sammanstéllning éver den finansiella stéllningen samt ramar och limiter (mnkr):

Kommunkoncernen 2012-10-31 2012-09-30 Limit
Extern upplaning (mnkr) 16 596 15214 max 30000
Extern nettouppldning (mnkr) 14 348 13,525
Duration (&r) * 2,41 2,60 2,5+1,0
Rinteforfall inom 1 &r av extern nettoskuldportfélj * 10% 5% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoskuldportfo]j ** 22% 13% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 6058 5013 min 2500
Fj sikrade valutaflsden (mnkr) 0 0 mayx/fléde 0,5resp. 1
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 84 0 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 558 0
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut (mnkr)*** 1705 1701

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 11 069 11519
Intern uppléning (mnkr) 11871 11942
Intern utldning (mnkr) 37288 36 986
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 882 882
Utléning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 38170 37 868 max 60 000

* Se rubriken Rdnterisk under Kommunkoncernen
** Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen
sk Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om nominellt | 667 mnkr samt Gvriga mindre utléningar pd 23 mnkr.

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen
Finansiella | # Bolagskoncernen
marknader | F Bolag
Externa lan och placeringar Bolagen placerar
16 038 Mnkr Finansiella 11 871 Mnkr
nettotillgangar
— I1069 Mnkr Bolag
Utlaning : Bolagen lanar
1 690 Mnkr 37 288 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser frén faststillda finansiella ramar och risklimiter.

Finansiell minadsrapport fér oktober 2012
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Kommunkoncernen

Extern nettoupplining

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppldning r 30 000 mnkr eller
motsvarande i utlindsk valuta. Extern uppléning f6r oktober uppgar till 16 596
mnkr, vilket medfor att 13 404 mnkr 8terstdr av kommunfullméktig beslutad
totalram. Kommunkoncernens externa nettouppldning uppgér till 14 348 mnkr och
har dkat med 823 mnkr, vilket frimst beror pd bolagens dkade uppléningsbehov
och stadens okade betalningsfléden jaimfort med foregdende ménad.

Prognosen éver kommunkoncernens externa nettouppléning baseras pa beslutade
samt kiinda floden. I den senaste 1angsiktiga prognosen dver kommunkoncernens
alla in- och utfloden 6kar bolagen och nimnderna sina investeringsbehov. En
forklaring till de 6kade investeringarna ér bland annat nyproduktion av olika
bostadsprojekt och byggnationen av Stockholmsarenan.

Utfall och prognos Gver kommunkoncernens externa nettouppldning (mnkr):
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Den externa uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN).
Rambeloppet for respektive marknadsprogram redovisas i nedanstéende tabell pa
niista sida. Valuta- och rintederivat fir anvéindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rédntesékring uppgér per den 31
oktober till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om 9 395 mnkr och ér
kopplade till marknadsprogrammen. Undantag frén uppldning via
marknadsprogrammen ar framforallt 1an frin Europeiska Investeringsbanken
(EIB). Stockholms stad har &ven l1anat ut pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut i
kommunfullmiktige. Placeringar (exklusive sdrskilda beslut i
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kommunfullmiktige) uppgr till 558 mnkr pé stadens checkkonto och det finns
inga depositioner vid mé&nadsskiftet.

(mnkr) 2012-10-31  2012-09-30
Tillgangar
Depo/check 558 0
Fortum* 1667 1667
Ovrigt* 23 23
Totalt 2248 1690
Skulder
Depo/check 0 487
KC 0 0
ECP 2 644 783
MTN 4900 4900
EMTN 8052 8034
EIB 1000 1000
Ovrigt 0 10
Totalt 16 596 15214
Ne ttoupplining 14 348 13 525

*) Enligt sérskilt beslut i kommunfullméktige.

Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for kommunkoncernen i
oktober till -37 mnkr och ackumulerat under aret till -387 mnkr. Prognosen f6r
heldret 2012 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning om -476 mnkr for

kommunkoncernen.

Ranterisk

Marknadsprogram Utestdende
pa affirsdag
Valuta nominellt Ram
Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
Euro-Commercial Paper MUSD 400 1500
Medium Term Note MSEK 4900 10 000
Euro Medium Term Note MEUR 937 2 000

Durationen, som ir ett forfinat matt pd genomsnittlig rantebindningstid, var 2,41
&r for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj per den 31 oktober och har
minskat med 0,2 4r sedan féregdende ménad.

Nettoskuldportfoljens duration (ar):

Duration

Ovre och
undre grins
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* [ nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som dr ldgre dan 15 miljarder
kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive
awvikelseintervall inte anses begrdnsande.
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I enlighet med uppdaterad bilaga A till finanspolicyn for kommunkoncernen
Stockholm stad som faststilldes 25 april 2012 4r limit for ranterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 2,5 &r med ett
avvikelseintervall kring méldurationen pé +/- 1 &r.

Den externa nettoskuldportféljen ska ha en rénteforfallostruktur dér maximalt 65
procent fér forfalla inom 1 &r. I oktober f6rf6ll 10 procent av rantorna inom 1 4r.
Enligt finanspolicyn fér kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) som
faststilldes i november 2011 ska dock riskmandat i form av mélduration och
maximal andel rinteforfall inom ett 4r inte anses begrénsande i det fall den externa
nettoskuldportfoljen ér ligre dn 15 mdkr. I en sédan situation ska ranterisken
reduceras genom att 1optider och risktagande vid placering och uppléning i
mojligaste man anpassas till vilken horisont som giller i forhéllande till framtida
likvidfléden (d v s. matchningsprincipen), utifrén i finanspolicyn givna ramar.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, exklusive de av
kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar, ska i mojligaste man utifran
marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant stt att kapitalforfallen
sprids 6ver tiden. Utdver detta ska den externa skuldportfljen ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 65 procent fér forfalla inom 1 dr. I oktober
forfoll 22 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt finanspolicyn ska dock maximal
andel kapitalforfall inom ett ir inte anses begrinsande i det fall att den externa
nettoskuldportféljen ar ligre &n 15 mdkr. Enligt bilaga A ska en 16ptid om
maximalt 5 8r gélla vid uppléning.

Likviditetsrisk

For att sikerstilla uppléning, nir annan finansiering inte dr mdjlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap p minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgiingliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett bekriftat kreditlofte i form
av ett syndikerat ldneavtal uppgende till 2 500 mnkr. Utdver detta har
kommunkoncernen en checkriikningskredit p& 3 000 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr):

2012-10-31 Limit Saldo Tillgéngligt
Bekriftat kreditlofte 2500 0 2500
Checkrikningskredit 3000 558 3558
Totalt 5500 558 6 058

Finansiell minadsrapport for oktober 2012
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Valutarisk
Lén och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 procent.
Samtliga 18n och placeringar inom kommunkoncernen &r valutasékrade.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade fléden for staden i utldndsk valuta som
uppgar till ett storre belopp dn 1 mnkr valutakurssikras. For Stockholm Stadshus
AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
giller att kontrakterade floden i utlindsk valuta som uppgdr till ett storre belopp &n
0,5 mnkr ska valutakurssikras. Inga fléden for valutasikring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupen réinta. Exponeringen i derivat definieras som
derivatkontraktens sammanlagda marknadsvirde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt fér hela portfoljen dér den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvardet
tas hinsyn till motpartens kreditvardighet samt dterstdende 16ptid pa kontraktet
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten fér maximalt tillatet kreditvirde
till 2 000. De av kommunfullmiktige sérskilt beslutade placeringar ingér inte i
berikningen av kreditvirdet. Mattet pd den totala kreditexponeringen kompletteras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moodys. Det lagre betyget
ska viljas om de tv4 ratinginstituten har olika betygsnivéer. Kreditvardet per 31
oktober uppgar till 84.

Kreditvdrde enligt finanspolicy :

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 84
Nordea 84
A-/ A3 0
BBB / Baa2 0
Totalt kreditvirde 84 2000

Finansiell minadsrapport fér oktober 2012
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Kreditexponeringen r fordelad pa placeringar genomforda i enlighet med
finanspolicyn samt dirutéver genomforda efter sérskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy :

. , Belopp Maxbelopp per Rating S&P / Moody's Maxbelopp per
Rating S&P / Moody's (mnkr) o — Belopp (mnkr) motpart
Placering liingre 4n 6 min Placering kortare iin 6 min
Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 558 4000
AA-/ Aa3 0 2500 Nordea 558
A-/A3 0 1000
BBB / Baa2 0
A2 /P2 0 2 500

Totalt 0 558
Kreditexponering enligt sarskilda beslut i kommunfullmdktige :

. Belopp
Rating S&P / Moody"

ng ody’s (k)
Svenska staten 0
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/A3 1682
Fortum 1682
Ovriga 23
Totalt 1705

2263

Total kreditexponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor rapporteras till
kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden finns inga forluster att

rapportera.

Finansiell manadsrapport fér oktober 2012
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Stoclkholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgingar uppgick till 11 069 mnkr i oktober och
har minskat med 450 mnkr sedan september. Med nuvarande utveckling och
prognos kan nettotillgdngarna komma att halveras till &r 2015 jamfort med 2009
ars niva.

Nettotillgdngar (mnkr):
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Finansiella nettotillgangar (mnkr):

2012-10-31 2012-09-30

Tillgédngar
Depo/check 558 0
Bolagskoncernen 37288 36 986
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
39536 38676
Skulder
Depo/check 0 487
KC 0 0
ECP 2644 783
MTN 4900 4900
EMTN 8052 8034
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 11871 11942
Ovrigt 0 10
28 467 27157
Nettotillgéngar 11 069 11519

Finansiell manadsrapport fér oktober 2012
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms stad till

31 mnkr under oktober och ackumulerat under dret till 258 mnkr. Prognosen for
heldret 2012 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning for Stockholms stad pd
290 mnkr, jamfort med 198 mnkr enligt budget 2012. Forbéttringen under dret
beror p4 forindringar i marknadsrantor och fordndrade prognoser f6r
pensionsavsittningar och finansiella nettotillgdngar.

Ranterisk
Durationen p4 Stockholms stads finansiella nettoskuldportfolj var i slutet av
oktober 2,41 4r. Stadens riinterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa

nettoskuldportfdlj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. I tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden som ar
oforindrade sedan september.

Garantier och borgen (mnkr):

2012-10-31 2012-09-30

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsétaganden 26 26
Summa borgen for koncernbolag 26 26

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncemen 100 100
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 84 84
Stiftelsen Stockholms Studentbostidder 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 28 28
Summa borgen for lan 773 773
Kommunalt forlus tansvar 2 2
Pensions utfistelser for stiftelser m.m. 80 80

856 856

Summa dvriga privata och juridiska personer

Summa garantier och borgen 882 882

Finansiell minadsrapport fér oktober 2012
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande

Stockholms stad har ritt att limna 18n och teckna borgen for stadens bolag samt
limna 18n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullméktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrdn
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Totalt uppgar bolagens och sluten redovisningsenhets ramar for
nérvarande till 54 114 mnkr.

Snittrintan for kommunkoncernens nettouppldning for oktober var 2,66 procent.
Inldningsrintan pa bolagens placeringar var under ménaden 2,46 procent och
utldningsréintan for stadens utlaning till bolagen var 2,91 procent.

Utldning till och borgensdtagande for bolagen samt utldning till sluten redovisningsenhet inom

kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Borgen Limit *) Utnyttjat
2012-10-31 2012-09-30 2012-10-31 2012-10-31

AB Familjebostader 3512 3532 4800 73%
AB Stockholmshem 5206 5123 6000 87%
AB Stokab 1132 1157 1500 75%
AB Svenska Bostader 2075 2150 14 5000 2%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6461 6420 7500 86%
S:t Brik Markutveckling AB 1020 1024 b 2200 46%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7506 7287 8500 88%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 2296 2184 3900 59%
Stockholm Vatten AB 6526 6535 7000 93%
Stockholms Hamn AB 872 877 1400 62%
Stockholms Parkerings AB 514 546 9 700 5%
Stockholms Stadsteatern AB 167 151 300 56%
Stockholm Stadshus AB 0 0 3 8 38%
Stockholms Business Region AB 0 0 4 0%
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 0 0 2 0%
Totalt for bolagen 37288 36 986 26 48 814 76%
Fastighetsnimnden 5011 5170 5300 95%
Kvarstdende utrymme 5886

TOTALT 60 000 70%

*) Avser ramar for utlining och borgensitagande fér stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter.

Inléning frdn bolagen samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inldning Borgen
2012-10-31 2012-09-30 2012-10-31
Stockholm Stadshus AB 11314 11300 3
St Erik Forsakrings AB** 295 297
St Erik Livforsidkring AB 74 120
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 30 30
Stockholms Business Region AB 102 139
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 55 55
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 11 871 11 942

**) Inkluderar en revers pd 150 mnkr.

Finansiell manadsrapport fér oktober 2012
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

orelserna pa de svenska

aktie- och rantemarknaderna

har varit relativt smé under
oktober. Det amerikanska valet vanns
av Barack Obama som dérmed blev
omvald pa fyra nya ar. Kina verkar
vara pé vig att vinda sin negativa
trend och det grekiska parlamentet
rostade igenom ytterligare ett
nddvindigt sparpaket. Frdn Sverige
har det kommit dystra siffror under
oktober.

Internationellt

e Obama omvald

e Det fiskala stupet ndrmar sig
e Fler nya amerikanska jobb

e Kina vaxlar upp

arack Obama vann det

amerikanska presidentvalet i

borjan av november. Nu
madste senat, representanthus och
president komma Gverens om
atgirder for att hantera den vixande
statsskulden innan arsskiftet, annars
upphor de skattelattnader och 6vriga
stimulansétgirder som infordes under
den senaste Bush-administrationen
automatiskt att gélla. Detta skulle
enligt kongressens budgetkontor
innebira en 6kning i arbetsloshet
ifrin dagens niva pa 7,9 procent till
en niva pd 9,1 procent. Det skulle
dven innebira att USA gér frdn en

Finansiell madnadsrapport fér oktober 2012
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Bilaga |

svagt positiv tillvixt under 2013 till
en negativ tillvaxt for dret. Detta
scenario har bendmnts som det
”fiskala stupet” och innebér
automatiska sparatgirder och
skattedkningar motsvarande 668
miljarder dollar vilket motsvarar 4
procent av USA:s BNP.

Antalet nya jobb som skapats utanfor
den amerikanska jordbrukssektorn
steg under oktober med 171 000
jobb. Detta var en ovintad 6kning d&
finansmarknadernas aktorer hade
vintat sig en 6kning med 125 000
jobb. Samtidigt reviderades siffran
frén september upp med 34 000 jobb
fran 114 000 till 148 000.
Arbetslosheten steg dock med 0,1
procentenheter frin 7,8 till 7,9
procent.

Efter sju kvartal i rad dér Kina
bromsat, verkar det nu som att
vindningen har kommit. Det
kinesiska inkopschefsindexet for
tjanstesektorn steg i oktober till 55,5
frdn 53,7 i september. En siffra 6ver
50 indikerar en positiv konjunktur.
Négot som ytterligare forstérkte den
positiva bilden var att Kinas
exporttillvixt 6kade med 11,6
procent i oktober jamfort med samma
period forra dret. Aven
importtillvixten steg med 2,4 procent
jamfort med samma period
foregdende ar.

www.stockholm.se
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Europa

e Tillvéixtprognosen revideras
ned

e ECB lamnar rantan orord

e Grekland godkanner
besparingar

uropakommissionen
Ereviderade ned sin prognos

for euroomradets tillvéxt for
2013 frén 1 procent till 0,1 procent.
Den europeiska centralbanken

limnade styrrantan orérd pé 0,75
procent i bérjan av november.

Greklands situation blir allt svarare,
men parlamentet rostade igenom nya
budgetdtstramningar for 2013 i
borjan av november. Dessa
atstramningar 4r helt nodvéndiga for
att den s& kallade trojkan (IMF, ECB
och Europakommissionen) ska
godkinna resterande utbetalningar av
det tidigare beslutade stodpaketet.
Samtidigt mildrade trojkan sina krav
pd Grekland. Landet far ytterligare
tva &r pa sig (till 2016) att i redan
beslutade besparingsatgérder pd
plats.

Sverige

e Dystra siffror fran Sverige
e Ingen sankning av styrrantan
fran Riksbanken

Finansiell manadsrapport for oktober 2012
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industrin o1l frin 44,7 till 43,1 i
oktober. Indexet &r nu p sin
ldgsta niva sedan 2009. Samtliga av

Konjunkturinstitutets konfidens -
indikatorer f61l under oktober.
Hushéllens konfidensindikator 611
med nirmare 5 enheter (frén 2 till
-2,9) och ligger nu under det
historiska genomsnittet.

Ink(‘jpschefsindex for den svenska

Inflationstakten for oktober var 0,4
procent och arbetslosheten foll frin
7,8 procent i september till 7,7
procent i oktober. Trots att den
svenska ekonomin visat tydliga
tecken pd inbromsning valde
Riksbanken att Idmna styrrantan
orord vid sitt méte den 25 oktober.

Det breda svenska borsindexet
OMXSPI har i oktober fallit med 2,6
procent. Sedan arsskiftet har indexet
dock stigit med 6,5 procent.
Virldsmarknadsindexet MSCI-world
har fallit med 1,3 procent i oktober,
men har stigit med totalt 10,0 procent
sedan arsskiftet.

Kronan har i princip legat stilla mot
dollarn under oktober. En dollar
kostade i slutet av ménaden 6,6
kronor. Sedan arsskiftet har kronan
stirkts med 3,5 procent mot dollarn.
Mot euron har kronan tappat 1,2
procent i viarde under oktober och en
euro kostade i slutet av ménaden 8,6
kronor. Kronan har dock stirkts med
3,5 procent mot euron sedan
arsskiftet.

www.stockholm.se

SID 12 (13)



Svenska stat srdntor

-8
g

=

g

I
£

P TR T P~
o

S 9 = o b b s e

0,5
0,0 A et ettt
e A N A N N Ok NG NG
Valutakurser
EUR./SEK
550 " S ___ USDSEK

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012

Euwropeiska statsréntor

%

Y

o
' s

l 3

;

ea @ S 1

e o -

)
7
".a"

e

.
(=]
v,
i
“

Svenska implicita réntor™
=

e

3,5

3,00

250

200

I'M-K —

1,00

Tl

(=3
&
(=

=)

=

Stockholmsborsen

Index
400

350 1
300 4

250

o
<

o
<
<

*De iplicita rintoma lan tolkaz sompmaiknadéns Brvintningar

for hur dntoma koner att utveeklas fambver.

Finansiell manadsrapport fér oktober 2012

www.stockholm.se

SID 13 (13)



