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Sammanfattning

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012
SID 2 (13)

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads
finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar och finansiella risklimiter

fastslagna i finanspolicyn.

Sammanstdllning over den finansiella stéllningen samt ramar och limiter (mnkr):

Kommunkeoncernen 2012-08-31  2012-07-31  Limit
Extern uppléning (mnkr) 16 067 16 092 max 30 000
Extern nettouppldning (mnkr) 13478 14147
Duration (3r) * 2,69 2,66 2,5+1,0
Rinteforfall inom 1 &r av extern nettoskuldportfolj * 5% 9% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoskuldportfolj ** 20% 20% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 6399 5755 min 2500
Ej sikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 134,8 45,6 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 899 267
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut (mnkr)*** 1698 1694

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12043 11 066
Intern uppldning (mnkr) 11906 11943
Intern utldning (mnkr) 37427 37156
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 882 882
Utlining, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 38309 38 038 max 60 000

* Se rubriken Rdnterisk under Kommunkoncernen

** Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen

*¥% Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om nominellt | 667 mnkr samt 6vriga mindre utldningar pd 23 mnkr.

Upplupna réntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

Finansiella ‘
marknader

Externa lan och placeringar

15 168 Mnkr Finansiella

Utlaning
1 690 Mnkr

_ nettotillgangar
12 043 Mnkr

Bolagskoncernen

Bolag

Bolagen placerar
11 906 Mnkr

-|7 Bolag

Bolagen lanar
37 427 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll

Det foreligger inga avvikelser frin faststillda finansiella ramar och risklimiter.

Finansiell minadsrapport fér augusti 2012
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Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa upplaning &r 30 000 mnkr eller
motsvarande i utlindsk valuta. Extern uppléning for augusti uppgér till 16 067
mnkr, vilket medfor att 13 933 mnkr 8terstdr av kommunfullméktig beslutad
totalram. Kommunkoncernens externa nettoupplaning uppgér till 13 478 mnkr och
har minskat 669 mnkr sedan féregdende méanad.

Prognosen dver kommunkoncernens externa nettouppldning baseras pa beslutade
samt kinda floden. I den senaste 1&ngsiktiga prognosen 6ver kommunkoncernens
alla in- och utflden 6kar bolagen och nimnderna sina investeringsbehov. En
forklaring till de 6kade investeringarna ar bland annat nyproduktion av olika
bostadsprojekt och byggnationen av Stockholmsarenan.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa nettouppldning (mnkr):
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Ram

Den externa uppldningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN).
Rambeloppet for respektive marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell pa
nista sida. Undantag frin uppldning via marknadsprogrammen &r framforallt 1dn
frén Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har &ven l4nat ut
pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut i kommunfullméktige.

Finansiell ménadsrapport for augusti 2012
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2012-08-31 2012-07-31

Tillgdngar (mnkr)
Depo/check 899 255
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
2588 1944

Skulder (mnkr)

Depo/check 0 0
KC 0 0
ECP 2124 2175
MTN 4900 4897
EMTN 8033 8009
EIB 1000 1000
Ovrigt 10 10
16 067 16 092
Nettouppldning (mnkr) 13 478 14147

Finansiellt resultat

Marknads program

Kommuncertifikat
Euro-Commercial Paper
Medium Term Note

Euro Medium Term Note

Valuta
MSEK
MUSD
MSEK
MEUR

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012
SID 4 (13)
Utes tdende
pé affirsdag
nominellt Ram
0 12 000
320 1500
4900 10 000
963 2000

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick fér kommunkoncernen i
augusti till -60 mnkr och ackumulerat under dret till -311 mnkr. Prognosen for
heldret 2012 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning om -464 mnkr for

kommunkoncernen.

Ranterisk

Durationen, som #r ett férfinat matt pd genomsnittlig rantebindningstid, var 2,69
ar for kommunkoncernens externa nettoskuldportf6lj per den 31 augusti och &r

relativt oforindrad.

Nettoskuldportfoljens duration (dr):
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldporifolj som dr ligre dn 15 miljarder kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av mélduration inklusive avvikelseintervall inte

anses begrdnsande.

Finansiell manadsrapport fér augusti 2012
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I enlighet med uppdaterad bilaga A till finanspolicyn f6r kommunkoncernen
Stockholm stad (bilaga A) som faststilldes 25 april 2012 &r limit f6r rdnterisk, i
form av en malduration f6r kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 2,5 &r
med ett avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1 4r.

Den externa nettoskuldportfljen ska ha en ranteforfallostruktur dir maximalt 65
procent far forfalla inom 1 &r. I augusti f6rf6ll 5 procent av rédntorna inom 1 &r.
Enligt finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) som
faststilldes i november 2011 ska dock riskmandat i form av mélduration och
maximal andel rinteférfall inom ett &r inte anses begransande i det fall den externa
nettoskuldportféljen 4r ligre dn 15 mdkr. I en sddan situation ska rinterisken
reduceras genom att 16ptider och risktagande vid placering och upplaning i
mojligaste mén anpassas till vilken horisont som giller i forhallande till framtida
likvidfléden (d v s. matchningsprincipen), utifrén i finanspolicyn givna ramar.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, exklusive de av
kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar, ska i méjligaste mén utifrin
marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt att kapitalfrfallen
sprids 6ver tiden. Utdver detta ska den externa skuldportfoljen ha en
kapitalforfallostruktur dir maximalt 65 procent fér forfalla inom 1 r. I augusti
forfoll 20 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt finanspolicyn ska dock maximal
andel kapitalforfall inom ett ar inte anses begrénsande i det fall att den externa
nettoskuldportféljen 4r lidgre dn 15 mdkr. Enligt bilaga A ska en 16ptid om
maximalt 5 8r gilla vid upplaning.

Likviditetsrisk
For att sikerstiilla uppldning, nir annan finansiering inte ir méjlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillging till en betalningsberedskap p& minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgingliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett bekriftat kreditlofte i form
av ett syndikerat 18neavtal uppgdende till 2 500 mnkr. Ut6ver detta har
kommunkoncernen en checkridkningskredit pa 3 000 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr):

2012-08-31 Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekriftat kreditlofte 2500 0 2500
Checkrikningskredit 3000 899 3899
Totalt 5500 899 6399

Finansiell ménadsrapport f6r augusti 2012
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Valutarisk
L&n och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till 100 procent.
Samtliga 18n och placeringar inom kommunkoncernen #r valutaséikrade.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade fléden for staden i utlindsk valuta som
uppgdr till ett storre belopp dn 1 mnkr valutakurssakras. For Stockholm Stadshus
AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
giller att kontrakierade floden i utldndsk valuta som uppgdr till ett stdrre belopp dn
0,5 mokr ska valutakurssikras. Inga floden for valutasékring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupen rinta och exponeringen i derivat som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tvd delar. Dels totalt fér hela portfoljen dir den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvérdet
tas hinsyn till motpartens kreditvirdighet samt dterstdende 16ptid pa kontraktet
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten fér maximalt tilldtet kreditvirde
till 2 000. De av kommunfullmiktige sérskilt beslutade placeringar ingdr inte i
berikningen av kreditvirdet. Méttet pd den totala kreditexponeringen kompletteras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moodys. Det ligre betyget
ska viljas om de tvé ratinginstituten har olika betygsnivéer.

Kreditvirde enligt finanspolicy :

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AA-/Aa3

Nordea 134,8

Totalt kreditviirde 134,8 2000

Finansiell manadsrapport fér augusti 2012
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Kreditexponeringen ir fordelad pa placeringar genomférda i enlighet med
finanspolicyn samt dérutéver genomforda efter sirskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy :

. , Belopp Maxbelopp per Rating S&P / Moody’s Maxbelopp per
Rating S&P / Moody’s (mnkr) motpart Belopp (mnkr) motpart
Placering liingre iin 6 man Placering kortare #in 6 mén
Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegrénsat
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 899 4000
AA-/ Aa3 0 2 500 Nordea 899
A-/A3 0 1000
A2 /P2 0 2500

Totalt 0 899
Kreditexponering enligt sirskilda beslut i kommunfullmdktige :

. , Belopp
Rating S&P / Mood;

ng / Moody’s (mnkr)
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/A3 1675
Fortum 1675
Owriga 23
Totalt 1698

2597

Total kredite xponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor rapporteras till
kommunstyrelsen. For den aktuella rapportmanaden finns inga forluster att

rapportera.

Finansiell manadsrapport fér augusti 2012
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 12 043 mnkr i augusti och
har ¢kat med 978 mnkr sedan juli. Okningen beror fréimst pd bolagens dkade
uppléning med ca 270 mnkr, forséljningsintékter pd ca 160 mnkr samt en
minskning med ca 450 mnkr avseende betalningsfloden. Med nuvarande prognos
och utveckling kan nettotillgingarna komma att halveras till &r 2015 jamfort med
2009 ars niva.

Nettotillgdngar (mnkr):
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Finansiella nettotillgdngar (mnkr):

2012-08-31 2012-07-31

Tillgdngar
Depo/check 899 255
Bolagskoncemen 37427 37156
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
40016 39101

Skulder

Depo/check 0 0
KC 0 0
ECP 2124 2175
MTN 4900 4897
EMTN 8033 8009
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 11 906 11943
Ovrigt 10 10
27972 28 035
Nettotillgdngar 12 043 11 066

Finansiell manadsrapport fér augusti 2012
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms stad till

10 mnkr under augusti och ackumulerat under aret till 199 mnkr. Prognosen for
heldret 2012 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning for Stockholms stad pa
284 mnkr, jamfort med 198 mnkr enligt budget 2012. Forbittringen beror pd
forandrad prognos for pensionsavsittningar och férindringar i marknadsréntor.

Ranterisk
Durationen pa Stockholms stads finansiella nettoskuldportf6lj var i slutet av
augusti 2,69 &r. Stadens rénterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa

nettoskuldportfol;.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. I tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden som &r

oforandrade sedan juli.

Garantier och borgen (mnkr):

2012-08-31 2012-07-31

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 26 26
Summa borgen for koncernbolag 26 26

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 100 100
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 84 84
Stiftelsen Stockholms Studentbostidder 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 28 28
Summa borgen for lin 773 773
Kommunalt forlus tans var 2 2
Pensions utfis telser for stiftelser m.m. 80 80
Summa dvriga privata och juridiska personer 856 856
Summa garantier och borgen 882 882

Finansiell minadsrapport for augusti 2012
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utldning och borgensatagande

Stockholms stad har ritt att limna 18n och teckna borgen for stadens bolag samt
lémna 18n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullméktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrén
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Totalt uppgir bolagens och sluten redovisningsenhets ramar for
nirvarande till 54 114 mnkr.

Snittrintan for kommunkoncernens nettoupplaning fér augusti var 2,69 procent.
Inliningsrintan pa bolagens placeringar var under ménaden 2,49 procent och
utléningsrintan for stadens utlaning till bolagen var 2,94 procent.

Utlaning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till sluten redovisningsenhet inom

kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Borgen Limit*)  Utnyttjat
2012-08-31 2012-07-31 2012-08-31 2012-08-31

AB Familjebostider 3586 3592 4800 75%
AB Stockholmshem 5077 5027 6000 85%
AB Stokab 1169 1145 1500 78%
AB Svenska Bostider 2317 2234 14 5000 47%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6490 6429 7500 8%
S:t Erik Markutveckiing AB 1029 1058 1 2200 4%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7559 7426 8500 89%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 2125 2027 3900 54%
Stockholm Vatten AB 6525 6539 7000 93%
Stockholms Hamn AB 898 1017 1400 64%
Stockholms Parkerings AB 520 543 9 700 76%
Stockholms Stadsteatern AB 132 119 300 44%
Stockholm Stadshus AB 0 0 3 8 38%
Stockholms Business Region AB 0 0 4 0%
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 0 0 2 0%
Totalt for bolagen 37427 37156 26 48 814 7%
Fastighetsndmnden 5104 5023 5300 96%
Kvarstiende utrymme 5886

TOTALT 60 000 1%

*) Avser ramar for utlining och borgensitagande fir stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter.

Inléning frdn bolagen samt borgensatagande for bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inldning Borgen
2012-08-31 2012-07-31 2012-08-31
Stockholm Stadshus AB 11292 11288 3
St Eriks Forsikring AB** 301 301
St Eriks Livforsdkring AB 123 171
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 29 28
Stockholms Business Region AB 106 106
Stockholm Stad Bostadsférmedling AB 53 48
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska Teknologifreningen 1 1
Totalt for bolagen 11 906 11 943

**) Inkluderar en revers pi 150 mnkr.

Finansiell manadsrapport for augusti 2012
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

risen i euroomradet
fortsitter att priagla den
ekonomiska utvecklingen i

viirlden. Fokus under augusti m&nad
har frimst legat pd den europeiska
centralbankens mojligheter att hjélpa
de krisdrabbade lénderna i sodra
Europa. Att Kina har borjat tappa fart
blir allt tydligare och USA visar upp
en svag men stabil utveckling. I
Sverige blev BNP-tillvixten ovintat
stark under andra kvartalet men
inkopschefsindex foll i augusti.

Internationellt

¢ Tydlig inbromsning i Kina

e Japans export foll kraftigt

e Svag men stabil utveckling i
USA

en kinesiska BNP-tillvixten
D foll for sjatte kvartalet i rad

till 7,6 procent for andra
kvartalet 2012. Detta trots
stimulansdtgirder frén den kinesiska
regeringen. Den viktiga
bostadsmarknaden borjar ddremot
visa tecken pa dterhdmtning.

Den japanska exporten sjonk med 8,1
procent omriknat i drstakt. Siffrorna
var betydligt sémre dn véntat dé de
finansiella marknadernas aktorer
hade forvintat sig en minskning med
2,9 procent. Sifforna

Finansiell minadsrapport for augusti 2012

TJANSTEUTLATANDE
DNR [19-4/2012

Bilaga |

forklaras av den svaga ekonomiska
utvecklingen i Kina och Europa.

Utvecklingen i USA kan beskrivas
som svag men stabil. Antalet nya
jobb utanfor jordbrukssektorn kade
med 163 000 i juli vilket kan
jimforas med ett genomsnitt pa 73
000 nya jobb for april/juni. En
tumregel &r att det kravs 200 000 nya
jobb for att arbetslosheten ska héllas
konstant. Arbetslosheten steg med
0,1 procentenheter till 8,3 procent i
juli. De amerikanska huspriserna
okade med 1,8 procent under det
andra kvartalet men BNP-tillvixten
stannade pd 1,7 procent fér samma
kvartal. Det kan jamforas med en
tillvixttakt pd 2,0 procent under det
forsta kvartalet.

Chefen for den amerikanska
centralbanken, Ben Bernanke, kom
inte med nagra besked om konkreta
stimulansatgérder i sitt tal vid
centralbankschefernas konferens i
Jackson Hole i slutet av augusti. Han
understrok att det ekonomiska laget
ar allvarligt och att centralbanken 4r
redo att gora mer om sé skulle
behdvas.

Europa

e Greklandi allt stérre
bekymmer
e Stora férhoppningar pa ECB

www.stockholm.se
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isken for att Grekland kan

komma att 1imna

eurosamarbetet kvarstar.
Oron for vilka effekter ett uttrdde
skulle kunna fa har dock avtagit i takt
med Greklands utlandsskuld
successivt har flyttats frin privata
aktorer i det europeiska
banksystemet till ECB, IMF och
Ovriga EU-lénders stater.

Arbetsl6sheten i euroomradet var
11,3 procent i juli och
forhoppningarna 4r nu stora pd att
ECB-chefen ska lanserar kraftfulla
atgérder for att stodja den hackande
europeiska ekonomin vid ECB:s
rdntemote i borjan pé september.
ECB kan komma att lansera stodkop
av statspapper frén de krisdrabbade
ekonomierna for att pa sa sétt hjélpa
till att reducera krislindernas
lanekostnader.

Sverige

e Stark krona leder till
rantesankning?

e Hogre svensk tillvaxt dn
vantat.

uron har varit nere pa nivaer

strax under 8,20 kr i augusti.

Detta har medfort att ménga
svenska exportforetag har hojt rosten
for att Riksbanken ska sidnka rdntan
vid sitt mote i borjan pa september.
Effekten av en rantesdnkning &r dock
osiker da kronstyrkan kan vara en

Finansiell manadsrapport fér augusti 2012

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012

effekt av Sveriges safe haven-
status” snarare &n en relativt hog
styrrénta.

Svensk BNP ckade med 2,3 procent
andra kvartalet i 4r jaAmf6rt med
samma period forra dret vilket var
mer 4n vad de finansiella
marknadernas aktorer forvéntat sig.
Ink6pschefsindex foll dock i augusti
och pekar nu pé en kontraktion av
ekonomin. Inflationen for juli manad
var 0,7 procent och arbetslosheten
var 7,0 procent.

Kronan var of6rdndrad mot euron
under augusti men har stirkts med
6,5 procent sedan arsskiftet. En euro
kostade i slutet av augusti 8,33 kr.

Kronan har stérkts med 2,5 procent
mot den amerikanska dollarn under
augusti och med 3,6 procent sedan
arsskiftet. En dollar kostade i slutet
av augusti 6,63 kr.

Det svenska borsindexet OMXSPI
har fallit med 2,2 procent under
augusti men har stigit 4,2 procent
sedan arsskiftet. Den svenska
tiodrsrintan &r i princip oférdndrad
under augusti och har fallit med ca
0,2 procentenheter sedan &rsskiftet.

Det breda virldsmarknadsindexet
MSCI-World har stigit med 2,3
procent under ménaden och ir nu
upp 8,2 procent sedan &rsskiftet.

www.stockholm.se
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Svenska implicita rantor*
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Valutakurser Stockholmsbérsen
EUR/SEK Index
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*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens forvantningar

for hur rintorna kommer att utvecklas framéver.
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