Finansiell manadsrapport

Stockholm Vatten AB
februari 2012

Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 6 473 mnkr. Det dr en minskning med 62 mnkr
sedan forra manaden, och 92% av ramen ir utnyttjad. Rintan {6r ménaden var 2,96%.

Stadens borgensédtagande var 0 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2012-02-29 2012-01-31  Limit  Utnyttjat
Internt 1&n 6473 6521 7 000
Borgensédtagande 0 14
Totalt 6473 6 535 7 000 92%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stillning
Rintan pé kontot bestims av snittrintan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en 6verblick av kommunkoncernens finansiella stillning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stdllning
2012-02-29  2012-01-31 Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 11 749 11 894 max 30 000
Duration (&r) 2,31 1,62 1,5+0,3
Rénteforfall inom 1 ar 14% 40% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 30% 48% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 6556 5657 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som ar lagre d4n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av mélduration och maximal andel rénte-
respektive kapitalforfall inom ett r inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportfoljens duration (dr)
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Prognos for ridntan

Diagrammet nedan visar en prognos for rintan tre ar framat i tiden. Prognosen utgér frén
dagens skuld, nu kiinda fléden och den framtida rédnteutvecklingen som ar inprisad pd
marknaden (implicita terminsréntor). Osékerhetsintervallet &r framréknat utifrén hur vil
implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsiga faktiska utfall. Osékerheten dkar ju

langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat rinteutfall, rullande 12 manader

Om rinteprognosen intriffar kommer rintekostnaden med nuvarande skuld att bli 172,1 mnkr
for den kommande 12-ménadersperioden. Om réntan istédllet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 207,8 mnkr. Kénsligheten dr ddrmed 35,7 mnkr.



Tabell 3. Rinteprognos

Ménad Rinta Ovre Undre
mar-12 295 2,95 295
apr-12 2,97 3,22 2,72
maj-12 2,96 3,30 2,61
jun-12 2,95 3,38 2,52
jul-12 2,96 3,49 243
aug-12 291 3,56 2,26
sep-12 294 3,59 2,29
okt-12 2,94 3,64 224
nov-12 2,95 3,70 2,20
dec-12 293 3,71 214
jan-13 2,93 3,75 2,09
feb-13 290 3,82 1,97
mar-13 290 3,84 1,96
apr-13 2,90 3,89 1,89
maj-13 2,90 3,97 1,82
jun-13 2,90 3,99 1,81
jul-13 2,86 4,08 1,63
aug-13 2,87 4,15 1,57
sep-13 2,87 4,17 1,55
okt-13 2,88 4,23 1,52
nov-13 2,89 427 1,49
dec-13 2,89 429 148
jan-14 291 433 1,46
feb-14 291 437 1,44
mar-14 2,92 438 1,44
apr-14 2,93 441 1,43
maj-14 2,94 444 141
jun-14 2,94 445 1,40
jul-14 2,94 447 1,39
aug-14 2,92 4,56 1,25
sep-14 2,92 4,58 1,24
okt-14 2,93 4,60 1,23
nov-14 294 4,63 1,23
dec-14 296 4,79 1,09
jan-15 2,96 4,80 1,09
feb-15 297 4,83 1,08
mar-15 2,99 4386 1,09




Sammanfattning

Oljepriset stiger

Fortsatt aterhamtning i
USA

Kina skriver ned
tillvaxemal

Marknadskommentarer
Den positiva trenden pa vérldens borser fortsatte under februari, padriven
av allt fler positiva signaler frin den amerikanska ekonomin. Aven

 réntorna pa lédnga svenska statspapper har fortsatt stiga under februari.

Under den gangna manaden har fokus ater igen legat pd eurozonen och
Greklands mojlighet att fa ytterligare ett stodpaket. Det andra i ordningen.
Samtidigt tornar nya orosmoln upp sig vid horisonten, frémst i form av ett
kraftigt stigande oljepris. Ett allt for hogt oljepris riskerar att sétta kdppar 1
hjulet for den skoéra ekonomiska aterhdmtningen i USA samt ha en negativ
paverkan pé virldsekonomin i allménhet.

Internationellt
Iran stoppar alla oljeleveranser till brittiska och franska bolag med

omedelbar verkan. Detta meddelade landet i mitten av februari. Stoppet dr
en reaktion pd EU:s beslut att infora ett embargo mot iransk olja som

| ~ trdder i kraft fullt ut den forsta juli. Oljepriset har stigit med mer 4n 13

procent sedan arsskiftet och kostade i slutet av februari ca 124 dollar fatet.

USA:s BNP viixte med 2,8 procent i arstakt det sista kvartalet 2011 och
arbetslosheten sjonk under januari fran 8,5 till 8,3 procent. Samtidigt steg
de amerikanska bostadspriserna for andra manaden i rad. Prisokningen pd
bostdder under februari blev 0,7 procent. Antalet nya jobb som skapats
utanfor jordbrukssektorn i februari uppgick till 227 000. Detta kan
jamforas med marknadens aktorers forvantningar som lag pa 210 000

~ jobb.

~ Den kinesiska regeringen skriver ned tillvaxtmalet fran 8 till 7,5 procent.

Kinas BNP vixte med 9,3 procent under 2011 vilket &r en minskning med
1,1 procentenhet fran 2010. Tillvixten i Kina har kontinuerligt saktat ned
de senaste fyra kvartalen och i februari var inflationen 3,2 procent vilket &r
under mélet pa 4 procent. Den kinesiska centralbanken har sénkt
reservkravet for landets banker med 0,5 procent och ger didr med bankerna
mojlighet till 6kad utlaning. Detta beréknas 6ka likviditeten i det
finansiella systemet med 400 — 500 miljarder yuan.



Minskad BNP i
Eurozonen

Fler billiga lan frin ECB

Europa

Eurozonens BNP minskade med 0,3 procent under fjirde kvartalet 2011
jamfort med det tredje kvartalet samma r. Samtidigt innebar siffran en
okning med 0,7 procent jimfort med samma kvartal 2010.

Europeiska centralbanken (ECB) erbjod, for andra gdngen, europeiska
banker billiga tredrslan i slutet av februari. 800 banker tog chansen att 1dna
och det totala utldnade beloppet uppgick till 529,5 miljarder euro. Tanken
ar att forhindra en potentiellt forodande kreditkontraktion i Europa samt
att sinka lanekostnaderna for de krisdrabbade europeiska lédnderna.

~ Genom att erbjuda billig utléning till bankerna hoppas ECB att oka

Nytt st Il
Grekland

 Ovisst om &kac

kapacitet for IMF

efterfrigan pa de europeiska krislindernas statspapper.

Nu ir det klart att Grekland kommer att fa det andra stédpaketet som
motsvarar 130 miljarder euro och dr helt nodvindigt for att forhindra att
landet ska tvingas till en okontrollerad betalningsinstillelse. Beskedet kom
efter att 85,8 procent av de privata fordringsigarna gtt med pé en
nedskrivning av sin del av den grekiska skulden. For investerarna
motsvarar nedskrivningen en forlust pd 75 procent av vérdet pd
fordringarna. Grekland har dessutom majlighet att, genom en speciell
klausul (CAC), tvinga ytterligare ca 10 procent av fordringsdgarna att
skriva ned sina fordringar med samma procentsats. Stodpaketet ar ténkt att
hjiilpa Grekland uppna en hallbar skuldniva pd drygt 120 procent av BNP
fram till ar 2020.

IMF vill utéka sin kapacitet med 500 miljarder dollar. For att 0ka sitt
bidrag till IMF vill dock G20-gruppen, bestdende av de 20 storsta
ekonomierna, forst se en storre permanent stodfond inom ramen for
eurosamarbetet. Detta stod klart efter att gruppens finansministrar tréffats i
Mexico City i slutet av februari. G20-gruppen vill att utékningen sker
genom en sammanslagning av den permanenta stodfonden ESM och den
tillfalliga stodfonden EFSF. Detta 4r ndgot som Tyskland motsitter sig.
Tysklands ovilja att bistd med storre garantier for euroomradets framtid
riskerar att minska viljan ifr&n bl.a. Storbritannien och USA samt de sd
kallade BRICS-linderna (Brasilien, Ryssland, Indien, Kina och Sydafrika)
att 6ka sina bidrag till IMF. USA:s finansminister Timothy Geithner
framholl efter motet att det ar viktigt att IMF forblir ett komplement till

_ eurozonens egna krisdtgirder och inte ett substitut for dessa.



Svensk‘;BNP .
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Uppit pa borsen

Starkare krona

nken sinkte

Sverige

Svensk BNP f6ll mer 4n vad marknadens aktorer forvintat sig under det
fjirde kvartalet 2011. Det visade nya siffror frdn Statistiska Centralbyrdn
(SCB) som slépptes under februari. Jamfort med tredje kvartalet minskade
BNP med 1,1 procent. Det var dock en ¢kning med 1,1 procent jamfort med
samma period 2010. BNP-tillvixten for heldret 2010 reviderades &ven upp
med 0,5 procentenheter frén 5,6 till 6,1 procent.

Riksbanken siinkte styrrintan med 0,25 procentenheter till 1,50 procent med
motiveringen att inflationstrycket i Sverige ir 1agt och att
omvirldsutsikterna har forsdmrats. Den svenska inflationstakten, mitt som
KPIL, var 1,9 procent i januari. Detta kan jimféras med en inflationstakt pé
2,3 procent for december 2011. Riksbanken sénkte &ven sin tillvaxtprognos
for BNP under 2012 fran 1,3 procent till 0,7 procent.

Det var uppit pa virldens borser under februari och virldsmarknadsindexet

MSCI world steg med 5 procent under ménaden och &r nu upp 10 procent
sedan &rsskiftet. Det breda svenska borsindexet OMXSPI steg ca 6 procent
och #r nu upp 12 procent sedan &rsskiftet.

Kronan har stirkts med ca 3 procent mot dollarn under februari och med 1
procent sedan Arsskiftet. En dollar kostar nu 6,62kr. Kronan har dven starkts
med ca 1 procent mot euron den senaste ménaden och en euro kostar nu
8,82kr. Detta innebir att kronan i princip ér oférdndrad mot euron sedan
arsskiftet.
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for hur rintorna kommer att utvecklas framéver.



Finansiell manadsrapport

Stockholm Vatten AB
mars 2012

Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 6 477 mnkr. Det &r en 6kning med 4 mnkr
sedan forra manaden, och 93% av ramen &r utnyttjad. Rantan for mdnaden var 2,95%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2012-03-31 2012-02-29 Limit Utnyttjat
Internt 1&n 6477 6473 7000
Borgensdtagande 0 0
Totalt 6477 6473 7000 93%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéillning
Réntan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Gverblick av kommunkoncernens finansiella stillning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stdllning
2012-03-31  2012-02-29 Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 12618 11 749 max 30 000
Duration (&r) 2,39 2,31 1,5+0,3
Rénteforfall inom 1 &r 18% 14%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 25% 30% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5244 6 556 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportf6lj som &r ldgre dn 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av mélduration och maximal andel rédnte-
respektive kapitalforfall inom ett r inte anses begrdnsande.



Diagram 2: Nettoportfoljens duration (dr)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som dr ldgre dn 15 miljarder
kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begrdnsande.

Prognos for ridntan

Diagrammet nedan visar en prognos for rintan tre &r framdt i tiden. Prognosen utgér frdn
dagens skuld, nu kiinda flden och den framtida rédnteutvecklingen som ar inprisad pd
marknaden (implicita terminsréintor). Osikerhetsintervallet dr framréknat utifrin hur vil
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsdga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat rinteutfall, rullande 12 minader

Om rinteprognosen intraffar kommer rintekostnaden med nuvarande skuld att bli 175,2 mnkr
for den kommande 12-ménadersperioden. Om réntan istillet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 198,6 mnkr. Kdnsligheten dr dirmed 23,4 mnkr.



Tabell 3: Rinteprognos

M&nad Rinta Ovre Undre
apr-12 295 295 295
maj-12 294 294 294
jun-12 2,99 3,23 274
jul-12 297 3,26 2,68
aug-12 2,97 339 254
sep-12 299 339 258
okt-12 2,99 344 254
nov-12 3,05 347 262
dec-12 3,02 349 256
jan-13 3,02 3,54 251
feb-13 299 3,60 237
mar-13 2,99 3,63 235
apr-13 299 3,70 2,28
maj-13 3,00 3,80 2,19
jun-13 3,01 3,82 2,19
jul-13 298 3,94 2,00
aug-13 299 4,04 1,93
sep-13 2,99 4,06 1,9
okt-13 301 4,14 1,86
nov-13 3,02 420 1,82
dec-13 3,02 423 181
jan-14 3,04 428 1,78
feb-14 3,05 433 1,75
mar-14 305 434 1,75
apr-14 3,06 437 1,74
maj-14 3,07 442 1,72
jun-14 3,08 443 1,71
jul-14 3,08 445 1,69
aug-14 3,06 4,55 1,56
sep-14 3,07 457 1,54
okt-14 3,08 4,60 1,53
nov-14 3,09 4,63 1,53
dec-14 3,12 4,81 1,40
jan-15 3,12 4,83 1,39
feb-15 3,13 486 1,38
mar-15 3,15 4,88 1,40
apr-15 322 515 1,24
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Marknadskommentarer Bilaga |

I mars har fokus dter legat pd den europeiska skuldkrisen. Aven om
situationen i Europa har forbittrats ndgot kvarstér en tydlig oro rérande
Spaniens mojligheter att nd sitt budgetunderskottsmal for 2012. EU:s
finansministrar enades under mdnaden om att utéka den europeiska
stodfonden till 800 miljarder euro. I USA &r humoret ndgot béttre och de
amerikanska borserna har stigit under manaden. Foretrddare f6r den
europeiska centralbanken ar dock fortsatt forsiktiga i sin syn pé
framtiden.

internationelit

Amerikanska centralbanken, Federal Reserve (FED) limnade, styrrintan
ordrd i intervallet O till 0,25 procent vid sitt rantebeslut i mitten p& mars.
FED-chefen Ben Bernanke var tydlig med att det fortfarande rader stor
osikerhet rérande den amerikanska dterhdmtningen, framfor allt med
héanvisning till en 6kad ldngtidsarbetsloshet.

120 000 nya amerikanska arbetstillfillen utanfor jordbrukssektorn
skapades i mars. Siffran var betydligt sdmre &n de 205 000 nya
arbetstillfillen som de finansiella marknadernas aktorer forvéntat sig.

En ytterligare risk for den amerikanska ekonomin 4r fortsatt hogt
oljepris. Oljepriset har stigit med 13 procent sedan arsskiftet och ett fat
olja kostade i slutet av mars 124 dollar. Eftersom oljepriset ir en viktig
komponent i priset pd manga olika varor, fir en oljeprisokning ett brett
genomslag i ekonomin och riskerar att verka himmande pé den
ekonomiska tillvixten.

Det kommer allt fler indikationer pd att den kinesiska ekonomin haller pa
att bromsa in. Shanghaiborsen har fallit med sju procent under mars och
Kinas premidrminister Wen Jiabao har uttryckt oro éver en potentiell
kinesisk bostadsbubbla.

Europa
Europeiska centralbanken (ECB) limnade i bérjan av mars

styrrantan ofordndrad pa 1 procent. ECB menar att det finns tecken pé en
stabilisering av ekonomin i eurozonen men att betydande risker kvarstar.

Finansiell manadsrapport for mars 2012

www.stockhoim.se
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Europagruppens finansministrar enades om att utdka kapaciteten fOr
den europeiska stodfonden till 800 miljarder euro. Den permanenta
krisfonden ESM, som omfattar ca 500 miljarder euro, kommer att
samexistera med den tillfilliga stédfonden EFSF fram till 2013.

Spanska 10-arsréntor steg kraftigt i slutet av manaden som en reaktion
pé att budgetunderskottet blev 8,5 procent istéllet for malet om 6
procent. Kreditvarderingsinstitutet Moody’s drar slutsatsen att Spanien
kommer att f svart att klara underskottsmélet for 2012. Eurozonens
finansministrar har tidigare gatt med pa att hoja Spaniens
underskottsmdl f6r 2012 medan maélet for 2013 ligger fast.

Sverige

Konjunkturinstitutets (KI) rapport éver det rddande konjunkturldget
visade pa att de svenska foretagens framtidssyn har ljusnat betydligt
jamfort med ménaden innan. Arbetslosheten minskade med 0,1
procent i mars jamfort med motsvarande period foregdende &r.

Den svenska inflationen (KPI) var under mars 1,5 procent och ldg
didrmed under Riksbankens mél pd 2 procent.

Efter en period av riktigt 18ga réantor har nu de 1dnga svenska réntorna
borjat stiga igen. Under rets tre férsta manader har den svenska 10-
drsrantan stigit frdn 1,63 till 1,99 procent under 2012. Detta motsvarar
en 6kning med 22 procent for aret. I mars &r 6kningen ca 2 procent.

Det breda svenska borsindexet OMXSPI 61l med sammanlagt ca 2
procent under mars efter att ha dterhdmtat sig ndgot i slutet av
mdnaden. Indexet har nu stigit med ca 10 procent sedan arsskiftet. Det
breda varldsmarknadsindexet MSCI world har legat relativt stilla
under mars och har stigit med ca 11 procent sedan arsskiftet. De
amerikanska borserna har tuffat pd och bdde Nasdaq och Dow Jones
har stigit med 3 respektive 5 procent under mars.

Kronan har i princip varit oférandrad mot bade dollar och euro under
ménaden, men har sedan arsskiftet stirkts med 1,1 procent mot euron

Finansiell manadsrapport f6r mars 2012

www.stockholm.se
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och néstan fyra procent mot dollarn. En euro kostade i slutet av mars 8,81 kr och

en dollar kostade 6,60 kr.

Svenska statsrintor
%
3,5 .
3.0 pA rk'

2,5

2,0 4
1,5

1,0
s

0,0

ISP BN P PN N
&fb‘ .\\\,0 o b@c‘ \,\{b‘ \\>° 5@‘2 b@L &&\5

Amerikanska statsrdntor
%

3,0

2,5 %

2,0 %

A
T i

1,5 1
1o M e
05
(N ea——"—Ca S

Q \Q Q N N N N N
T IFFT TSI F S
Valutakurser
EUR/SEE USD/SEK
+ 9,60
9,50 1 8,60
”\ + 7,60
9,00 40N
J‘VJ + 6,60
8,50 5,60
S ol G S
&fo‘ 'Q)Q R & Q‘b‘ A\\_é‘ 6@‘2 & 6\‘5‘

s

Europeiska statsrdntor

%
3,0
]
2,5 pp‘h"
N a9 ;\ﬂ
2,0 1% &

1,5 1
L4 J\w—
0,5 1
0,0

Q N Q N \ N N 0
72\‘5@ \\\\\ R "oy \\\-S\ \\_\\\ &K S \\,4}‘

Svenska implicita rintor*

%
3,50
3,00
2,50 s——
2,00 s—----=-_—
1,50
1,00
0,50
0,00 T T

< N

&

&

.,

7>

%
. \\}\

Stockholmsbérsen

Index
400

350 1

300 1

250

200

150

*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens forvintningar

for hur rintorna kommer att utvecklas framover.
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Finansiell manadsrapport

Stockholm Vatten AB
april 2012

Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 6 521 mnkr. Del dr en 6kning med 44 mnkr

sedan forra manaden, och 93% av ramen ér utnyttjad. Réntan [6r mdnaden var 2,88%.

Tabell 1. Bolagets skuld

(mnkr) 2012-04-30 2012-03-31
Internt 1&n 6521 6477
Borgensédtagande 0 0
Totalt 6 521 6477

Limit
7 000

Utnyttjat

7 000 93%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stillning
Rintan pé kontot bestdms av snittrintan f6r kommunkoncernens externa skuld. Nedan

ges en Gverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stdllning

2012-04-30  2012-03-31 Limit
Finansiell nettoskuld (mnkr) 13 399 12618 max 30 000
Duration (&r) 2,50 2,39 1,5+0,3
Rénteforfall inom 1 &r 12% 18% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 24% 25% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5920 5244 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som ér ldgre dn 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av mélduration och maximal andel rinte-
respektive kapitalforfall inom ett &r inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportfoljens duration (dr)
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* [ nuvarande situation med en extern nettoskuldporitfolj som cir ldgre dn 15 miljarder
kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begrdnsande.

Prognos for rintan
Diagrammet nedan visar en prognos for rintan tre dr framdt i tiden. Prognosen ulgdr [rdn

dagens skuld, nu kiinda fléden och den framtida ranteutvecklingen som ér inprisad pa
marknaden (implicita terminsrintor). Osékerhetsintervallet ar framriknat ulilrdn hur vil
implicita terminsrdntor historiskt sett lyckats f6rutsdga faktiska utfall. Osikerheten okar ju

langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rdntan (%)
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Osakerhetsintervall Historik == = Prognos

Risken vid annat rinteutfall, rullande 12 manader

Om réinteprognosen intriffar kommer rintekostnaden med nuvarande skuld att bli 173,1 mnkr
for den kommande 12-ménadersperioden. Om rdntan istillet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 190,5 mnkr. Kénsligheten édr darmed 17,4 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Minad Rinta Ovre Undre
maj-12 294 294 294
jun-12 289 2,97 2,81
jul-12 291 294 288
aug-12 2,92 3,20 2,63
sep-12 295 321 270
okt-12 2,98 3,14 282
nov-12 3,01 3,28 275
dec-12 2,98 3,29 2,67
jan-13 294 3,28 2,60
feb-13 291 340 242
mar-13 291 342 240
apr-13 289 347 231
maj-13 290 359 219
jun-13 2,90 361 218
jul-13 283 3,72 195
aug-13 284 3,82 1,85
sep-13 2,83 3,84 1,81
okt-13 2,84 393 1,75
nov-13 2,85 4,00 1,69
dec-13 285 4,02 1,67
jan-14 2,86 4,07 1,64
feb-14 287 4,12 1,59
mar-14 2,87 4,14 159
apr-14 2,88 417 1,57
maj-14 289 422 1,54
jun-14 2,89 4,23 1,53
jul-14 2,89 426 1,51
aug-14 2,85 434 1,34
sep-14 2,85 436 1,32
okt-14 2,86 439 1,30
nov-14 2,88 442 131
dec-14 2,88 4,59 1,14
jan-15 2,89 4,61 1,13
feb-15 2,89 464 1,12
mar-15 292 467 1,14
apr-15 2,96 494 0,94
maj-15 292 499 081
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Marknadskommentarer Bilaga |
Ménaden har préglats av fallande 1dnga rantor och borser. Oron Gver att
Spanien ska folja i Greklands fotspér och tvingas anséka om nddldn har
varit pataglig. Nyheterna ifrdn USA har varit dystrare dn tidigare och Kina
fortsitter att bromsa in. Socialisten Francois Hollande blir ny fransk
president. Hans syn p8 hur skuldkrisen i Europa ska avvérjas skiljer sig
delvis ifrén Tysklands forbundskansler Angela Merkels.

Internationellt

Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, (FED) lamnade
styrrantan orord i intervallet 0 — 0,25 procent vid sitt rdntemoéte 1 slutet av
april. Samtidigt blev den amerikanska BNP-tillvéxten for det forsta
kvartalet svagare #n vad de finansiella marknadernas aktorer hade véntat
sig. Tillviixten stannade pé 2,2 procent omraknat i rstakt, vilket kan
jamforas med en forvintad tillviaxt pa 2,5 procent. Det hoga oljepriset, som
fortsitter att tynga den amerikanska ekonomin, foll med ca 5 procent i april
och har nu stigit med ca 9 procent sedan drsskiftet. Ett fat olja kostade i
slutet av april ca 119 dollar. Den viktiga statistiken Gver antal nya
arbetstillfillen utanfor jordbrukssektorn blev ovintat svag i april. De
finansiella marknadernas aktérer vintade sig 160 000 nya jobb men det
blev endast 115 000.

Den kinesiska tillvixten for forsta kvartalet i &r blev 8,1 procent. Det var en
minskning med 0,8 procentenheter jimfort med samma period forra dret.
Det #r ocks den ligsta tillvixtsiffran for forsta kvartalet pa tre &r frdn
Kina. De finansiella marknadernas aktorer hade forvéntat sig en tillvixt pd
8,3 procent.

Europa

Det blev socialisten Francois Hollande som tog hem det franska
presidentvalet. Under sin valkampanj har han gjort klart att han inte tanker
ratificera den europeiska finanspakten i sin nuvarande form. Pakten, vars
mal 4r hirdare budgetregler for eurolédnderna, har redan signerats av
Frankrikes sittande president Nicolas Sarkozy men Hollande anser att
avtalet behover skrivas om eller kompletteras. Det dr framst satsningar pd
tillvixt som saknas enligt Hollande.
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ECB lamnade styrréntan orrord pa 1 procent. Med tanke pa det osékra laget
i eurozonen var detta i linje med vad de finansiella marknadernas aktérer

forvantat sig.

Kreditvirderingsinstitutet Standard and Poor’s (S & P) beslutade i slutet av
april att sinka Spaniens kreditbetyg tva steg frén A till BBB+. Sénkningen
gav inga direkta marknadsreaktioner men bekraftar Spaniens utsatta liage.
Den svaga utvecklingen pd bostadsmarknaden har lett till att andelen 1an
hos spanska banker, for vilka rintebetalningar och amorteringar inte
betalas, har vuxit den senaste tiden. Spaniens ekonomi tyngs dven av en
arbetsloshet pa 24,4 procent och S & P ser tydliga risker for en 6kad spansk
statsskuld i nirtid d4 landet kan tvingas 18na for att stotta sina banker.

Internationella valutafonden, IMF, lyckades endast utdka sin kriskassa med
430 miljarder dollar istéllet for det ursprungliga mélet p& 500 miljarder.
Den stérsta anledningen till att IMF inte lyckades na mélet om 500
miljarder, var att USA inte bidrog till utkningen.

Eurozonen var den storsta bidragsgivaren med 200 miljarder och Japan den
nist stérsta med 60 miljarder.

Sverige

Riksbanken limnade styrrintan orord vid sitt méte i april. Motiveringen var
framst forvantningar om en fortsatt 1ag tillvaxt och inflationstakt. Den
svenska inflationstakten for april var 1,3 procent vilket var en nedgéng med
0,2 procentenheter frin mars. Arbetslosheten sjonk till 7,7 procent i mars
ifrin 7,8 procent i februari. Jamfort med nivan i mars 2011 var det en
nedgéng med 0,4 procentenheter.

Det svenska indexet OMXSPI har tappat ca 2,6 procent under april men har
stigit ca 4,4 procent sedan &rsskiftet. Det breda vérldsmarknadsindexet
MSCI — world 61l med ca 2,3 procent i april och har nu stigit ca 9,4
procent under 2012.

I slutet av april kostade en dollar 6,7 kronor. Det innebér att kronan har
forsvagats med 1,8 procent mot dollarn under ménaden men stirkts med 2,2
procent sedan 8rsskiftet. Kronan har forsvagats med 1,2 procent mot euron
under april. En euro kostade 8,9 kronor i slutet pi ménaden och dr nu i
princip oforidndrad sedan arsskiftet
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Svenska statsrdntor Europeiska statsrdntor
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Amerikanska statsrantor Svenska implicita rantor*
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*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens férvéntningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framgver.
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