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Verksamhetsrapport — Prognos 1 for ar 2012

Forutsattningar

I oktober 2011 gav styrelsens i uppdrag till verkstallande direkt6ren att utreda och lamna
forslag till besparingar, effektiviseringar och utékad bas for intékter, framst inom omradena
administration, lokalutnyttjande och VA-tjanster. Uppdraget rapporteras till styrelsen i juni
2012. Potentiella ekonomiska effekter av forslagen har, i avvaktan pa styrelsens beslut, inte
beaktats i prognosarbetet.

I nedan presenterade ekonomiska sammanstéliningar har koncerninterna transaktioner

eliminerats. | bilaga 1-2 presenteras ekonomiska sammanstéllningar i tabellform for bolagen i
koncernen, Stockholm Vatten AB och Stockholm Vatten VA AB.

Ekonomisk sammanfattning

Prognos 1 for 2012 visar ett resultat efter finansnetto exklusive jamforelsestorande poster pa
28,8 MSEK. Budgeterat resultat och Stockholms Stadshus AB:s resultatkrav uppgar till 20,3
MSEK.

Externa intéakter bedéms i prognos 1 uppga till 1 222,0 MSEK vilket ar 15,4 MSEK hogre
an budget.

Aktiverat arbete for egen rakning berdknas till 53,3 MSEK vilket &r 6,8 MSEK hogre &n
budget.

Rorelsens kostnader (exklusive avskrivningar) forvantas uppga till 799,3 MSEK, vilket ar
4,1 MSEK hdgre &n budget.

Avskrivningskostnaden berdaknas i prognos 1 till 249,6 MSEK, 2,1 MSEK hdgre an budget.

Finansiella kostnader berdknas i prognos 1 uppga till 197,6 MSEK vilket ar 7,5 MSEK
hogre &n budget.

Investeringar 2012 bedoms i prognos 1 uppga till 695,0 MSEK vilket Gverensstammer med
budget.

I prognosen redovisar koncernen jamforelsestdrande poster avseende intdkt om 27,3 MSEK
hanforlig till aterbetald energiskatt for biogasproduktion for aren 2005-2011 och kostnad om
2,5 MSEK avseende kvarvarande initiala projektkostnader for GS-1T-projektet.

Antalet arsarbetare bedoms i prognos 1 till 399 vilket ar 6 lagre an budget.
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Kommunfullmaktiges direktiv

Bolagets mal och uppgifter

Bolaget ska med fortsatt tydlig miljoprofil sakerstalla leverans av halsosamt och gott vatten
till hushall och verksamheter i Stockholm och ombesérja avloppshantering av god kvalitet i
omradet. Produktionen och driften ska ske med sa liten miljopaverkan som majligt.

Bolaget ska varna om befintliga kunder och partners i regionen och &ven stréva efter nya
samarbeten da bolaget har en god kapacitet och formaga att tillhandahalla VA-tjanster aven
utanfér kommungranserna. Bolaget bedriver ett kontinuerligt effektiviseringsarbete som ska
fortsatta med fokus pa en sa lag vatten- och avloppstaxa som mojligt.

Budget for 2012 och planeringsnivaer 2013-2014 forutsatter en taxehdjning av avgifterna for
allménna vattentjanster med 9 procent.

Stockholm bedriver ett ambititst miljoarbete kopplat till stadens vatten. En vaxande stad
staller harda krav pa ett fortsatt offensivt miljoarbete kring vattenhanteringen i staden.

Agardirektiv for 2012-2014

» fokusera pa karnverksamheten och fordjupa arbetet med att finna alternativa
driftformer i det fortsatta effektiviseringsarbetet

« tafram forslag pa alternativ lokalisering for bolagets verksamhet i syfte att skapa en
mer effektiv och d&ndamalsenlig lokalanvandning

o fortsétta arbetet med att minska administrativa och indirekta produktionskostnader

» arbeta med att utveckla service och tillganglighet gentemot brukare och kund

» deltai planeringen for ett vaxande Stockholm i nya stadsdelar med behov av teknisk
infrastruktur

« tillsammans med andra myndigheter utveckla och intensifiera arbetet sa att stadens
mal om lokalt omhandertagande av dagvatten uppnas enligt dagvattenstrategin

» fortsétta arbetet med sjorestaureringar enligt vattenprogrammet

« Dbista med kompetens gentemot fastighetsagare som amnar installera avfallskvarnar i
sina fastigheter

* bidra till att 6ka biogasproduktionen

o folja upp av kommunfullméktige beslutade indikator

Stockholm Vatten AB 2011 2012 2013 2014

Resultat efter finansnetto (mnkr) 0 20 -7 -16
Avkastning pa totalt kapital (%) 3,4 3,2 31 3,0
Investeringar (mnkr) 697 628 575 568
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Resultat

MSEK 2012 2012 2012 2012 2011
Utfall Budget Budget |Prognos 1 Utfall

jan-april | jan-april

Externa intékter 407,0 402,2 1206,6 12220 1127,5

Aktiverat arbete 15,6 15,5 46,5 53,3 47,2

Externa kostnader -254,0 -265,1 -795,2 -799,3 -765,4

Rorelseresultat fore avskrivningar

och finansnetto 168,7 152,6 457,9 476,0 409,4

Avskrivningar -81,2 -82,5 -247,5 -249,6 -234,2

Finansnetto -63,8 -63,4 -190,1 -197,6 -206,3

Resultat efter finansnetto 23,7 6.8 20,3 28,8 -31,1

Jamfoérelsestdrande poster:

Aterbetalning energiskatt 27,3 0,0 0,0 27,3 0,0

GS-IT -2,7 0,0 0,0 -2,5 -10,1

Resultat fore skatt 48,3 6,8 20,3 53,6 -41,2

Tertialbokslut 1 2012

Resultat efter finansnetto for tertial 1 2012, exklusive jamforelsestérande poster, uppgar till
23,7 MSEK jamfort med budgeterade 6,8 MSEK. Avvikelsen forklaras till viss del av att
budgeten till stora delar ar periodiserad i 12-delar, vilket inte dverensstammer med det
faktiska utfallet (i samband med prognosarbetet har periodiseringsnycklarna férandrats for att
battre 6verensstamma med erfarenhetsmassig fordelning av kostnader éver aret).

Intékterna avseende anlédggningsavgifter overstiger budget med 5,7 MSEK, detta &r en faktisk
avvikelse som ocksa hanterats i prognosarbetet. Resterande del av resultatavvikelsen jamfort
med budget ar framst hanforlig till 1agre kostnader avseende konsulttjanster och utbildning,
kostnader som erfarenhetsmassigt ligger senare pa aret.

For motsvarande period 2011 uppgick resultatet efter finansnetto, exklusive
jamforelsestorande poster till -0,1 MSEK. Skillnaden star framst att finna i 6kade intakter,
framst for VA-avgifter fran Stockholm och Huddinge dar taxan hojts med 9% fran och med

2012, och for anldggningsavgifter.

Prognos 1 2012
Resultat

Prognos 1 for 2012 visar ett resultat efter finansnetto, exklusive jamforelsestérande poster, pa
28,8 MSEK vilket ska jamforas med budgeterat resultat och Stockholms Stadshus AB:s
resultatkrav uppgaende till 20,3 MSEK.

I prognosen redovisar koncernen jamforelsestérande poster avseende intdkt om 27,3 MSEK
hanforlig till aterbetald energiskatt for biogasproduktion for aren 2005-2011 och kostnad om
2,5 MSEK avseende kvarvarande initiala projektkostnader for GS-1T-projektet.
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2011 uppgick resultat efter finansnetto, exklusive jamforelsestérande poster, till -31,1 MSEK.
Resultat inklusive jamforelsestorande poster uppgick till -41,2 MSEK.

2012 ars beraknade Overskott avses att tillforas den obeskattade reserven.

Intakter

Koncernens externa intakter bedéms i prognos 1 uppga till 1.222,0 MSEK vilket ar 15,4
MSEK hdgre an budget. VA-avgifter fran Stockholm och Huddinge, som hojdes med 9% fran
och med 2012, bedéms i prognos 1 oférandrade jamfort med budget medan avgifter fran
grannkommuner antas 6ka med 2,1 MSEK. Intékter avseende anldggningsavgifterna beraknas
oka med 7,2 MSEK. Aven intakterna fran ragasforséljning och évriga affarsintakter beraknas
Oka jamfort med budget.

2011 uppgick intakterna till 1.127,5 MSEK.

For Aktiverat arbete for egen rakning beddms utfallet i prognos 1 till 53,3 MSEK vilket ar en
0kning med 6,8 MSEK jamfort med budget. 2011 uppgick Aktiverat arbete till 47,2 MSEK.

Kostnader
Koncernens externa rorelsekostnader exklusive avskrivningar, beraknas uppga till 799,3
MSEK vilket &r 4,1 MSEK hogre &n budget.

e Kostnaderna for ravaror och material minskar med 1,3 MSEK jamfort med budget.
Kostnaderna for energi minskar jamfért med budget medan kostnaderna for varor och
kemikalier okar.

e Ovriga externa kostnader okar med 7,1 MSEK jamfort med budget och &r framst
héanforlig till 6kade entreprenadkostnader och 6kade kostnader for IT-tjanster.

e Personalkostnaderna minskar med 1,7 MSEK jamfort med budget beréknat pa i stort
sett oférandrad personalstyrka.

2011 uppgick de externa kostnaderna till 765,4 MSEK, exklusive jamforelsestérande poster.
Da gjordes kraftiga neddragningar under varen 2011 for att undvika befarade
resultatforsamringar.

Avskrivningarna beréknas i prognos 1 2012 till 249,6 MSEK vilket &r en 6kning med 2,1
MSEK jamfort med budget. Jamfort med 2011 beddms avskrivningskostnaden 6ka med 15,4
MSEK.

Andelen administrativa och indirekta kostnader beddms i prognos 1 vara oférandrad
jamfort med budget.
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Finansiella kostnader och intakter

Finansiellt netto berdknas i prognos 1 uppga till -197,6 MSEK vilket &r 7,5 MSEK hdogre an
budget. Okningen beror pa dndrade ranteantaganden fran stadens enhet for finansstrategi.
2011 uppgick finansnetto till -206,3 MSEK.

Investeringar

MSEK 2012 2012 2011
Budget |Prognos 1 Utfall
Vattenverk 96,3 86,6 56,7
Ledningsnét - befintligt nat 187,8 174,5 98,4
Ledningsnat - exploateringsomraden 253,8 267,1 202,0
Ledningsnéat - dwrigt 25,0 18,0 16,8
Avioppsreningsverk 98,0 113,3 142,2
Owriga investeringar 20,5 19,3 7,0
Investeringar VA-uppdrag 13,6 16,3 20,5
Totalt 695,0 695,0 543,6

Den totala investeringsutgiften for koncernen beréknas i prognos 1 dverensstamma med
budget. Vissa omdisponeringar av investeringsmedel har gjorts i prognos 1 mellan olika
grupper av investeringar och mellan koncernens bolag.

| Stockholm Vattens planeringsarbete med investeringar ingar att fortlopande allokera om
resurser, bade pengar och personal, inom den totala investeringsbudgeten. Det mycket stora
antalet pagaende och planerade investeringsprojekt innebar att férandringar kommer att ske
mellan rapporteringstidpunkterna (budget, prognos 1, prognos 2 och arsbokslut).
Forandringarna kan vara bade beloppsmassiga och tidsméassiga och en av Investeringsradets
uppgifter ar att pa basta satt fordela befintliga resurser vid forandringar. Malet ar att den totala
investeringsvolymen for aret ska motsvara budget.

2011 uppgick investeringarna till 543,6 MSEK. Da gjordes vissa neddragningar och
senarelaggningar under varen 2011 for att undvika befarade resultatforsamringar.

Investeringar vattenverk

Investeringar i vattenverken beréknas i prognos 1 till 86,6 MSEK, 9,4 MSEK lagre &n budget.
Forandringen dr framst hanforlig till senarelaggning av renovering av langsamfilter pa
Norsborgs vattenreningsverk.

Investeringar ledningsnat — befintligt nat

I prognos 1 antas investeringar i befintligt ledningsnét understiga budget med 13,3 MSEK.
Den bedémda minskningen &r en effekt av den om-allokering som I6pande sker vad géller
resurser, bade personal och pengar. Nar investeringar i exploateringsomraden 6kar (se nedan)
innebdr det minskat utrymme for investeringar i befintligt nat.
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Investeringar ledningsnat — exploateringsomraden

En stor del av investeringarna, 267,1 MSEK, avser investeringar i exploateringsomraden,
vilket ar 13,3 MSEK hogre &n budget. For dessa projekt ar osékerheten stor vad galler utfall
och tidplaner, for denna typ av investeringar ar det andra aktérer som beslutar om omfattning
och tidpunkt for genomférandet och fardigstéallandet.

Investeringar avloppsreningsverk

| Prognos 1 berdknas investeringarna i avloppsreningsverken évertiga budget med 15,3
MSEK. Okningen ar hanforlig till vissa avslutande arbeten i projekt Henriksdal 2010 som
flyttades fram fran 2011 till 2012.

Ovriga investeringar
Ovriga investeringar avser investeringar i affarssystem och fastighetsinvesteringar.

Investeringar VA-uppdrag
Avrets investering avser utgiften for rejektvattenrening pa Sofielundstippen pa uppdrag av
SRV.

Finansiering

Balansrakning

MSEK 2012 2012 2011
Budget |Prognos 1 Utfall
Anlaggningstillgangar 7493 7480 7035
Omsiéttningstillgangar 350 316 374
Summa tillgangar 7843 7796 7409
Eget kapital 236 274 235
Avsattningar 29 43 40
Langfristiga skulder 15 15 15
Kortfristiga skulder 7563 7464 7119
Summa eget kapital och skulder 7843 7796 7409
Réntebarande skuld 6615 6750 6193
Soliditet % 3,0 3,5 3,2
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Som framgar av balansrakningen bedoms balansomslutningen 6ka med 387 MSEK jamfort
med bokslut 2011.

Laneskulden beddms 6ka med 557 MSEK i forhallande till bokslut 2011 och den
genomsnittliga lanerantan beraknas i prognos 1 till 2,99% att jamfor med budgeterad
ranteniva 2,85%.

Den obeskattade reserven beraknas vid arets slut, efter avsattning, uppga till 165 MSEK och
redovisas i koncernbalansrakningen som eget kapital (73,7 %) respektive avsattning for
uppskjuten skatteskuld (26,3 %). Den obeskattade reserven beddms darmed vara tillracklig for
att mote de forvantade underskott som redovisades i Forslag till budget 2013 och inriktning
for 2014 och 2015 utan ytterligare taxehdjningar under denna period.

Antal anstallda

Antalet arsarbetare berdknas i prognos 1 uppga till 399 (inklusive sommarvikarier, tillfalligt
anstallda etc.), vilket ar 6 arsarbetare lagre an budget.

SLUT



Bilaga 1

|
Stockholm Vatten AB 556210-6855

Resultat efter finansnetto

MSEK 2012 2012 2012 2012 2011
Utfall Budget Budget | Prognos 1 Utfall
jan-april jan-april
Externa intakter 69,8 65,5 196,5 198,9 185,3
Koncerninterna intakter 40,5 41,1 123,3 125,7 132,2
Aktiverat arbete 0,5 0,0 0,0 0,4 1,7
Externa kostnader -36,8 -41,3 -123,9 -125,7 -120,0
Koncerninterna kostnader -60,2 -55,9 -167,7 -168,7 -162,6
Avskrivningar -3,0 -3,0 -9,1 -9,2 -8,5
Finansnetto -0,2 -0,4 -1,1 -0,5 -0,5
Resultat efter finansnetto 10,6 6,0 18,1 20,9 27,6
Jamforelsestérande poster -2,7 0,0 0,0 -2,5 -10,1
Resultat fore skatt 7,9 6,0 18,1 18,4 17,5

Rorelsens externa intakter

MSEK 2012 2012 2012 2012 2011

Utfall Budget Budget | Prognos 1 Utfall
jan-april jan-april

VA-avgifter grannkommuner 50,1 45,8 137,5 139,6 131,8

Energi Hammarbyverket 5,2 5,2 15,5 15,7 15,2

Kartor 3,0 24 7,3 7,3 7,1

Ovriga affarsintakter 11,5 12,1 36,2 36,2 31,1

Totalt 69,8 65,5 196,5 198,9 185,3

Rorelsens externa kostnader

MSEK 2012 2012 2012 2012 2011
Utfall Budget Budget |Prognos1 Utfall
jan-april jan-april
Réavaror och fornédenheter 0,3 0,5 1,5 15 2,0
Ovriga externa kostnader 15,6 19,5 58,4 59,9 52,0
Personalkostnader 20,9 21,3 63,9 64,4 66,0
Totalt 36,8 41,3 123,9 125,7 120,0

Investeringar

MSEK 2012 2012 2011
Budget |Prognos1 Utfall

Ovriga investeringar 4,7 4,8 5,0

Totalt 4,7 4,8 5,0

Sidalav?2



Stockholm Vatten VA AB

Resultat efter finansnetto

556175-1867

MSEK 2012 2012 2012 2012 2011
Utfall Budget Budget | Prognos 1 Utfall
jan-april jan-april
Externa intakter 337,2 336,7 1010,1 1023,1 942,2
Koncerninterna intakter 60,2 55,9 167,7 168,7 162,7
Aktiverat arbete 15,1 155 46,5 52,9 45,5
Externa kostnader -217,2 -223,8 -671,4 -673,6 -645,4
Koncerninterna kostnader -40,5 -41,1 -123,3 -125,7 -132,1
Avskrivningar -78,2 -79,5 -238,4 -240,4 -225,7
Finansnetto -63,7 -63,0 -189,0 -197,1 -205,3
Resultat efter finansnetto 13,1 0,7 2,2 7,9 -58,2
Jamforelsestérande poster 27,2 0,0 0,0 27,3 -
Resultat fore skatt 40,3 0,7 2,2 35,2 -58,2
Rorelsens externa intakter
MSEK 2012 2012 2012 2012 2011
Utfall Budget Budget | Prognos 1 Utfall
jan-april jan-april
VA-avgifter Stockholm och Huddinge 299,5 302,6 907,8 909,6 824,4
Anlaggningsavgifter 15,2 9,4 28,3 35,5 40,6
Ragas 7,8 9,9 29,7 30,4 28,0
Ovriga affarsintakter 14,7 14,8 44,3 47,6 49,2
Totalt 337,2 336,7 1010,1 1023,1 942,2
Rorelsens externa kostnader
MSEK 2012 2012 2012 2012 2011
Utfall Budget Budget |Prognos1 Utfall
jan-april jan-april
Réavaror och fornédenheter 65,4 63,5 190,4 189,1 181,7
Ovriga externa kostnader 80,9 86,6 259,8 265,5 251,1
Personalkostnader 70,9 73,7 221,1 219,0 212,6
Totalt 217,2 223,8 671,4 673,6 645,4
Investeringar
MSEK 2012 2012 2011
Budget |Prognos1 Utfall
Vattenverk 96,3 86,6 56,7
Ledningsnét - befintligt nat 187,8 174,5 98,4
Ledningsnat - exploateringsomraden 253,8 267,1 202,0
Ledningsnét - 6vrigt 25,0 18,0 16,8
Avloppsreningsverk 98,0 113,3 142,2
Ovriga investeringar 15,8 14,5 2,0
Investeringar VA-uppdrag 13,6 16,3 20,5
Totalt 690,3 690,2 538,6

Sida2av 2

Bilaga 2
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