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Verksamhetsrapport for ar 2011
Forutsattningar

| Stockholm Vatten-koncernen ingar per 2011-12-31 moderbolaget Stockholm Vatten AB och
dotterbolaget Stockholm Vatten VA AB.

Jamforelser mot budget avser den av styrelsen beslutade budgeten. Vid rapporteringen till
Stockholms Stadshus AB justerades detta resultat till noll (genom en ospecificerad minskning
av Ovriga externa kostnader) med héanvisning till den genomlysning av Stockholm Vatten
som Stockholms Stadshus beslutade genomfora.

I nedan presenterade ekonomiska sammanstéliningar har koncerninterna transaktioner

eliminerats. | bilaga 1-2 presenteras ekonomiska sammanstallningar i tabellform for
respektive bolag i koncernen.

Ekonomisk sammanfattning

Resultat efter finansnetto for 2011, exklusive jamforelsestorande poster, uppgar till -31,1
MSEK vilket ska jamforas med budgeterat resultat pa -28,6 MSEK.

Totala intakter, inklusive aktiverat arbete for egen rakning, uppgar till 1174,9 MSEK, en
minskning med 10,2 MSEK jamfért med budget.

Rdrelsens kostnader for varor, tjanster och material, exklusive jamforelsestérande poster,
uppgar till 765,4 MSEK vilket &r 6,3 MSEK lagre an budget.

Avskrivningskostnaden uppgar till 234,2 MSEK vilket &r 17,3 MSEK hogre an budget.
Finansnetto uppgar till 206,3 MSEK vilket ar 1,6 MSEK lagre &n budget for 2011.
Investeringarna for 2011 uppgar till 543,6 MSEK. Detta ar en minskning i forhallande till
budget med 123,4 MSEK.
Sammanfattning av genomférandet av kommunfullmaktiges inriktningsmal
Agardirektiven for 2011 - 2013 anger féljande:

* Fokusera pa karnverksamheten och fortsatta effektiviseringsarbetet
| syfte att ytterligare effektivisera arbetet har bolaget under 2011 Iatit genomfdra en dversyn
av verksamheten for att belysa Stockholm Vattens mojliga/nddvandiga atgarder pa kort sikt
for att sakerstalla en langsiktig sund ekonomisk utveckling. Resultatet av dversynen

rapporterades till styrelsen och Stockholms Stadshus AB under hdsten 2011. Styrelsen
uppdrog at verkstallande direktoren att utreda och under varen 2012 lamna forslag till
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besparingar, effektiviseringar och utékad bas for intakter inom omradena administration,
lokalutnyttjande och VA-tjanster.

=  [Fortsatta arbetet med att minska administrativa och indirekta
produktionskostnader

Arbetet med att minska administrativa och indirekta produktionskostnader har fortsatt under
2011. Andelen administrativa och indirekta kostnader f6ljs upp I6pande under aret och for
2011 uppgar denna typ av kostnader till 13% av de totala kostnaderna vilket motsvarar budget
och foregaende ar. Jamfort med nar matningen startade 2007 har de administrativa och
indirekta kostnaderna minskat med 7%-enheter.

= Arbeta med att utveckla service och tillganglighet gentemot brukare och kund

Under aret har informationsblad med aktuell information skickats ut till kunderna vid varije
faktureringstillfalle. Regelbundet har &ven ett nyhetsbrev skickats till larare i Stockholms
skolor for att pa sa satt sprida kunskap om var verksamhet.

Bolagets hemsida har innehallsmassigt utokats och omstrukturerats for att underlattar for olika
kundkategorier. Information om stérningar uppdateras lépande dygnet runt. Under aret har
aven andelen kunder som rapporterar in sin matarstallning via webben 6kat avsevart.

Hosten 2011 invigdes utstallningen Stockholms vatten pa Stadsmuseet. Utstallningen &r en del
av museets permanentutstalining och visar vattnets vdg genom Stockholm samt ger
information om hur man som enskild kan minska sin miljopaverkan. Malgruppen &r framst
elever i grundskolans arskurs 3-5 men ar oppen for alla besokare.

» Tillsammans med andra myndigheter utveckla arbetet sa att stadens mal om
lokalt omhéndertagande av dagvatten uppnas enligt dagvattenstrategin

Vattenprogrammets arbetsgrupp for Dag- och avloppsvatten, med representanter fran stadens
bolag och férvaltningar, har gjort en utvéardering av gallande dagvattenstrategi. Arbetet med
att ta fram en ny dagvattenstrategi pagar mellan de berérda parterna (Stockholm Vatten,
Trafikkontoret, Miljoférvaltningen) i syfte komma fram till en gemensam strategi for staden.

| avvaktan pa en ny dagvattenstrategi fortgar arbetet i enlighet med nu gallande strategi.

= Fortsatta arbetet med sjorestaurering enligt vattenprogrammet
Stockholm Vatten foljer tillstandet i sjoar, vattendrag, Méalaren och Saltsjon genom
regelbundna undersokningar. Dricksvatten har tillsatts i nagra sjoar och vegetation tagits bort i

vatmarker och dammar. Arbetet med Stockholms Vattenprogram har fortsatt i samarbete med
bolag och forvaltningar i staden.
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» Bistd med kompetens gentemot fastighetsagare som amnar installera
avfallskvarnar i sina fastigheter

Stockholm Vatten har dels gjort information om avfallskvarnar tillganglig pa hemsidan, dels
besvarat de fragor som kommit till bolaget fran fastighetségare och privatpersoner. Fran och
med 2008 behdvs inte tillstand fran Stockholm Vatten for att installera koksavfallskvarn.

Verksamhet

Forsaljningen av dricksvatten uppgick till 115,1 Mm? vilket & 1,4 Mm®hégre 4n budget.
Forsaljningen till Stockholm och Huddinge uppgick till 80,2 Mm?® vilket &r 0,9 Mm?® mer &n
budget och férsaljningen till grannkommunerna éversteg budget med 0,5 Mm?® och uppgar till
34,9 Mm®,

Produktion av rétgas uppgér till 15,3 MNm? vilket dverensstimmer med budget.

Av den rotgas som produceras beddms ca 86 % anvandas for fordonsgas. Resterande del

anvands for eget bruk — for uppvarmning och elproduktion.

Rorelseresultat

MSEK 2010
2011 2011 2011 Utfall
Utfall Budget |Prognos 2 Umc‘;:"gsxs
jan-aug
Externa intakter 1127,5 1109,3 1119,0 1131,6
Aktiverat arbete 47,4 55,4 50,3 56,1
Externa kostnader -765,4 -771,7 -774,3 -743,0
Rorelseresultat fore avskrivningar
och finansnetto 409,4 393,0 395,0 4447
Avskrivningar -234,2 -216,9 -230,7 -220,3
Finansnetto -206,3 -204,7 -205,7 -210,8
Resultat efter finansnetto -31,1 -28,6 -41,3 13,6
Realistionsresultat - - - 44.6
Jamfdrelsestérande poster -10,1 -4,9 -10,1 -32,9
Resultat fore skatt -41,2 -33,5 -51,5 25,3

Koncernens resultat efter finansnetto exklusive realisationsresultat och jamférelsestérande
poster uppgar till -31,1 MSEK for 2011. Detta ska jamforas med budgeterat resultat pa -28,6
MSEK och Stockholms Stadshus ABs krav pa nollresultat.
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Intakter

Rorelsens externa intakter

MSEK 2010
2011 2011 2011 Utfall
Utfall Budget |Prognos 2 Utvecil:::ngB
jan-aug
VA-avgifter Stockholm och Huddinge 824,4 820,6 820,7 820,7
VA-awvgifter grannkommuner 131,8 128,7 134,5 130,9
Anlaggningsavgifter 40,6 31,7 34,1 34,5
Ragas/Biogas 28,0 28,6 28,0 50,0
Owriga affarsintikter 102,7 99,7 101,7 95,5
Totalt 1127,5 1109,3 1119,0 1131,6

Koncernens externa intékter har 6kat med 18,2 MSEK jamfort med budget.

4(8)

VA-intékterna fran Stockholm, Huddinge och grannkommunerna har 6kat med 6,9 MSEK
jamfort med budget, vilket motsvarar en 6kning pa 0,8%.

Anlaggningsavgifter dverstiger budget med 8,9 MSEK. Okningen avser till stor del normala
anlaggningsavgifter, dar vi sett en d6kad aktivitet under senare delen av éret. Aven
anlaggningsavgifter kopplade till sértaxan har 6kat jamfort med budget, dessa avgifter hanfors
till projekt dar tidplanerna i manga fall styrs av andra aktorer.

Intakterna for forsaljningen av ragas for uppgradering till fordonsgas minskade 0,6 MSEK

jamfort med budget.

Ovriga intakter dkar med 3,0 MSEK jamfort med budget varav intékter avseende energi till
Hammarbyverket och kartor motsvarar budget medan intékter fér omhandertagande av
fettslam och septic 6verstiger budget med 1,3 MSEK .

Aktiverat arbete for egen rakning uppgar till 47,4 MSEK vilket ar 8,0 MSEK lagre an

budget. Minskningen beror pa de minskade investeringsvolymerna.

Kostnader

MSEK 2010
2011 2011 2011 Utfall
Utfall Budget |Prognos 2 Uwec‘;:::XB

jan-aug

Réavaror och férnédenheter 183,8 181,9 187,8 175,2

Owriga externa kostnader 303,1 314,3 312,9 2945

Personalkostnader 278,6 275,5 273,7 273,3

Totalt 765,4 771,7 774,3 743,0
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Koncernens externa kostnader for varor, tjanster och personal, exklusive jamforelsestérande
poster, uppgar till 765,4 MSEK vilket ar 6,3 MSEK lagre &n budget.

Kostnaderna for ravaror och material har okat med 1,9 MSEK jamfort med budget.
Kostnadsokningen kan frdmst hanféras till kostnader for kemikalier.

Ovriga externa kostnader ar 11,2 MSEK légre an budget. Det ar framst hir de besparingar
som initierades under varen 2011 ger resultat. Minskningen kan framst harledas till minskade
kostnader for externa tjanster, som konsultkostnader, inhyrd personal, informationskampanjer
och laboratoriekostnader.

Personalkostnaderna 2011 har 6kat med 3,1 MSEK jamfort med budget. Har ingar 6,5
MSEK avseende tillaggsdebiteringar fran St Erik Livforsakring AB avseende korrigeringar
for tidigare forsakrade pensionsataganden.

Kostnaderna for avskrivningar 6verskrider budget med 17,3 MSEK. Okningen &r hanforlig
till att storre volym &n vad som antogs i budgeten av pagaende nyinvesteringar fardigstalldes
och aktiverades under slutet av 2010.

Finansnettot &r 1,6 MSEK l&gre &n budget. De minskade réantekostnaderna forklaras av lagre
marknadsrantor under aret &n vad som forutspaddes i budgetarbetet.

Som jamforelsestorande post redovisas 10,1 MSEK avseende projektkostnader infor
overgangen till GS-IT. | budgeten beréknades dessa kostnader till 4,9 MSEK.

Investeringar

MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget |[Prognos 2 Utfall
Vattenverk 56,7 71,0 57,9 55,2
Ledningsnéat - befintligt nat 98,4 203,3 110,8 152,0
Ledningsnét - exploateringsomraden 202,0 196,6 225,8 220,0
Ledningsnét - 6wrigt 16,8 21,0 25,0 21,5
Avioppsreningsverk 142,2 137,6 148,2 139,5
Owriga investeringar 7,0 17,0 6,2 19,7
Investeringar VA-uppdrag 20,5 20,5 20,5 -
Totalt 543,6 667,0 594,4 607,9

For 2011 uppgar investeringsutgiften till 543,6 MSEK vilket ar 123,4 MSEK lagre an budget.
Investeringsbudgeten dr en rambudget for totalt planerade investeringar under rakenskapsaret
och omfattar ett stort antal projekt i olika stadier — planerade, under forstudie eller
projektering och pabdrjade. Darav foljer att forandringar kommer att ske, bade vad galler
vilka investeringsprojekt som genomfors och utgiften for respektive projekt. I de fall
planerade projekt av olika skal inte kan genomforas under rakenskapsaret ar det
investeringsradets uppgift att, om majligt, allokera om resurserna till andra projekt. Nar
forseningar uppstar sent pa aret ar detta inte alltid majligt.



Koncernen Stockholm Vatten
6(8)

De besparingsatgarder som vidtog under varen och sommaren 2011 innebar ocksa att vissa
investeringar i planeringsstadiet skots pa framtiden och investeringsvolymen minskade i
prognos 2 med 72,6 MSEK jamfort med budget. Den storsta avvikelsen mot prognos 2 2011
svarade exploateringarna for — en 6kning med 29,2 MSEK. Da exploateringsinvesteringar ar
att se som tvingande innebar en 6kning av dessa att andra investeringar far sta tillbaka nér det
totala investeringsutrymmet minskar.

Investeringar vattenverk

Investeringsprogrammet for vattenverken har 16pt planenligt och uppgar till 56,7 MSEK
vilket ar 14,3 MSEK lagre &n budget. Férandringen &ar hanforlig till senareldaggning av
investeringar till 2012 och berdér t ex projekten Blasmaskiner for snabbfilterspolning pa véastra
Norsborg och Utbyte av flodesmatare Lové/Norsborg.

Investeringar ledningsnat - befintligt nat

Avrets investeringar i befintligt ledningsnat ar 104,9 MSEK lagre &n budget och 12,4 MSEK
lagre &n prognos 2. | de ovan namnda besparingsatgarderna var det framst projekt inom detta
omrade som kunde senareldggas. Genomforda investeringar i befintligt nat omfattar ett
mycket stort antal projekt. For dessa projekt finns avvikelser mot budget, bade positiva och
negativa. Som exempel kan ndmnas:

= Bergslagsvédgen — dyrare dn beréknat. De geotekniska forutsattningarna var avsevart
samre an vad som framgatt under de forberedande undersokningarna (+2,5 MSEK)

= Bondsvéagen — pumpstation med luktproblem och fratskador foranledda av svavelvéte.
Utrustning och kostnad for utférande lagre &n vad man tidigare budgeterat for (-0,3
MSEK)

= Segervagen — omlaggning av ledningar efter problem med flertalet driftstérningar
(+0,1 MSEK)

Bland de projekt som senarelagts kan ndmnas:

= Arstatunnelns pumpstation — pumpstation for dagvatten for att mojliggéra rensning av
tunneln och darmed forbattra vattenkvalitet i Arstaviken.

= Ledningsdubblering Albysjon — Talldalsvdgen — ny vattenledning for att forstarka
kapaciteten i befintligt nat samt mojliggoéra en nédvéndig renovering av befintlig
huvudledning.

= LOnnvégen — ombyggnation av befintlig tryckstegringsstation for vatten.
Investeringar i exploateringsomraden uppgar till 202,0 MSEK vilket &r 5,4 MSEK hdgre &n

budget men 23,8 MSEK l&gre an prognos 2. For exploateringar styrs tidplaner av andra
aktorer vilket ofta medfor forandring av projekten och férskjutningar i tiden.
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Investeringar avloppsreningsverk

Investeringarna i avloppsreningsverken uppgar till 142,2 MSEK vilket &r 4,6 MSEK hogre &n
budget. Okningen &r mestadels hanforlig till forseningar fran 2010 avseende projekten
Henriksdal 2010, Danvikstulls pumpstation och Sicklatuberna.

Ovriga investeringar

Ovriga investeringar avser framst forbattringsatgarder i fastigheten Torsgatan och
investeringar i IT-system, framst kopplade till affarssystemet. Utfallet understiger budget med
10,0 MSEK vilket &r en konsekvens av de besparingar som initierades under varen och
sommaren 2011.

Investeringar VA-uppdrag
Arets investering avser utgiften fér rejektvattenrening p& Sofielundstippen pa uppdrag av
SPV.

Finansiering

Balansrakning

MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget |[Prognos 2 Utfall
Anlaggningstillgangar 7035 7106 7046 6711
Omsiéttningstillgangar 375 280 350 355
Summa tillgangar 7409 7386 7396 7066
Eget kapital 235 250 216 267
Avséttningar 40 29 29 51
Langfristiga skulder 15 15 15 15
Kortfristiga skulder 7118 7092 7136 6733
Summa eget kapital och skulder 7409 7386 7396 7066
Réntebarande skuld 6447 6615 6569 6193
Soliditet % 3,2 3,4 2,9 3,8
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Kassaflodesanalys

MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget |[Prognos 1 Utfall
Fran den lépande verksamheten 551 667 594 514
Fran investeringsverksamheten -544 -667 -594 -514
Fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0
Arets kassaflode 7 0 0 0

Balansomslutningen har dkat 343 MSEK jamfort med bokslut 2010.

Redovisat varde av anlaggningstillgangarna har 6kat med 324 MSEK jamfort med bokslut
2010. Forandringen kan hanforas till arets investeringar minskat med arets avskrivningar.

Réantebarande skuld uppgar till 6447 MSEK, en 6kning fran 2010 med 254 MSEK - skulden
okade med den lanefinansierade andelen av investeringarna. Lanerantan i december 2011 var
3,13%.

Av den obeskattade reserven i Stockholm Vatten VA AB har 27,7 MSEK 10sts upp for
resultattackning och reserven uppgar per 2011-12-31 till 112,2 MSEK. Den obeskattade
reserven redovisas i koncernbalansrakningen som eget kapital (73,7 %) respektive avsattning
for uppskjuten skatteskuld (26,3 %).

Antal anstallda

Medeltalet anstéllda redovisade i enlighet med Stockholms Stadshus AB:s anvisningar (endast
manadsavldnades faktiskt arbetade tid och semester omraknat till arsarbeten) uppgar till 374.

Medeltalet anstallda redovisade i enlighet med Bokforingsnamndes allmanna rad 2006:11
(totalt arbetade timmar, semester, sjukfranvaro och annan franvaro omraknat till arsarbeten)
uppgar till 404.

I budgeten for 2011 berédknades medeltalet anstallda (totalt arbetad tid enligt ovan, exklusive
langtidsfranvaro, omréknat till arsarbeten) till 405.



Stockholm Vatten AB

Resultat efter finansnetto

556210-6855

MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget | Prognos 2 Utfall
Externa intakter 185,3 187,2 191,8 181,5
Koncerninterna intakter 132,2 117,6 127,7 120,4
Aktiverat arbete 1,7 1,6 1,7 0,5
Externa kostnader -120,0 -118,0 -120,3 -113,5
Koncerninterna kostnader -162,6 -161,7 -164,8 -159,5
Avskrivningar -8,5 -5,1 -8,5 -6,0
Finansnetto -0,5 -0,7 -1,2 -1,1
Resultat efter finansnetto 27,6 20,9 26,3 22,3
Realisationsresultat 27,1
Jamfoérelsestérande poster -10,1 -4,9 -10,1 -19,9
Resultat fore skatt 17,5 16,0 16,2 29,5
Rdrelsens externa intakter
MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget | Prognos 2 Utfall
VA-avgifter grannkommuner 131,8 128,7 134,5 130,9
Energi Hammarbyverket 15,2 15,2 15,2 14,8
Kartor 7,1 7,3 7,3 7,5
Ovriga affarsintakter 31,1 36,0 34,8 28,3
Totalt 185,3 187,2 191,8 181,5
Rorelsens externa kostnader
MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget | Prognos 2 Utfall
Ré&varor och férnddenheter 2,0 1,6 1,9 2,6
Ovriga externa kostnader 52,0 52,6 53,9 45,0
Personalkostnader 66,0 63,8 64,6 65,8
Totalt 120,0 118,0 120,3 113,5
Investeringar
MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget | Prognos 2 Utfall
Ovriga investeringar 5,0 6,4 4,9 13,4
Totalt 5,0 6,4 4,9 13,4

Sida lav 2

Bilaga 1



Stockholm Vatten VA AB

Resultat efter finansnetto

556175-1867

MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget [Prognos 2 Utfall
Externa intakter 942,2 922,1 927,2 911,2
Koncerninterna intakter 162,7 161,7 164,8 167,4
Aktiverat arbete 45,5 53,8 48,6 46,9
Externa kostnader -645,4 -653,7 -653,9 -620,2
Koncerninterna kostnader -132,1 -117,6 -127,7 -109,1
Avskrivningar -225,7 -211,8 -222,2 -186,7
Finansnetto -205,3 -204,0 -204,5 -185,2
Resultat efter finansnetto -58,2 -49,5 -67,7 24,3
Rorelsens externa intakter
MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget [Prognos 2 Utfall
VA-avgifter Stockholm och Huddinge 8244 820,6 820,7 820,7
Anlaggningsavgifter 40,6 31,7 34,1 34,5
Ragas 28,0 28,6 28,0 111
Ovriga affarsintakter 49,2 41,2 44,4 44,9
Totalt 942,2 922,1 927,2 911,2
Rorelsens externa kostnader
MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget |[Prognos 2 Utfall
Révaror och férnodenheter 181,7 180,3 185,8 171,6
Ovriga externa kostnader 251,1 261,7 259,0 241,2
Personalkostnader 212,6 211,7 209,1 207,5
Totalt 645,4 653,7 653,9 620,2
Investeringar
MSEK 2011 2011 2011 2010
Utfall Budget [Prognos 2 Utfall
Vattenverk 56,7 71,0 57,9 55,2
Ledningsnat - befintligt nat 98,4 203,3 110,8 152,0
Ledningsnat - exploateringsomraden 202,0 196,6 225,8 220,0
Ledningsnat - 6vrigt 16,8 21,0 25,0 21,5
Avloppsreningsverk 142,2 137,6 148,2 139,5
Ovriga investeringar 2,0 10,6 1,3 6,3
Investeringar VA-uppdrag 20,5 20,5 20,5 -
Totalt 538,6 660,6 589,5 594,5

Sida2av 2

Bilaga 2
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FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot intygar harmed, dels att denna kopia av arsredovisningen
overensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststéllts pa ordinarie
arsstamma den . Stamman beslét tillika godkanna styrelsens férslag till
resultatdisposition.

Stockholm den
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Stockholm Vatten AB
556210-6855

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING FOR
STOCKHOLM VATTEN AB

Styrelsen och verkstéllande direktoren fér Stockholm Vatten AB avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapséret 2011-01-01 -- 2011-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Agarférhallanden och verksamhet

Stockholm Vatten AB #gs till 98% av Stockholms Stadshus AB, 556415-1727. Huddinge kommun &ger 2% av
aktierna i bolaget.

Stockholm Vatten-koncernen svarar fér vattenférsérjning och tar hand om avloppsvatten i Stockholm och
Huddinge. Dricksvatten levereras till ytterligare tio grannkommuner och avloppsvatten tas emot fran sex
kommuner. Koncernens bolag dger och skéter ledningsnaten for vatten och aviopp i Stockholm och Huddinge.
| verksamheten ingar dven vattenvard och sjérestaurering inom Stockholm och Huddinge och i samarbete med
andra berérda kommuner. | koncernens verksamhet ingér dven produktion och férséljning av rétgas for
uppgradering till biogas, forsaljning av energi till Hammarbyverket och férséljning av kartor.

Koncernstruktur
| Stockholm Vatten-koncernen ingar:

* moderbolaget Stockholm Vatten AB dar koncernens administrativa funktioner &r samlade. | Stockholm Vatten
AB bedrivs dven den VA-relaterade utvecklingsverksamheten i moderbolaget liksom férséljning fill
grannkommuner och karthantering.

* Stockholm Vatten VA AB vars verksamhet 4r att driva den allménna vatten- och avioppsanldggningen i
Stockholm och Huddinge kommun.

Visentliga hiandelser under rikenskapsaret och efter dess slut

Ombyggnation Henriksdals reningsverk

| oktober 2011 invigdes en ny grovrening och en ny mottagningsstation fér fett och organiskt avfall vid
Henriksdals reningsverk.

De nya delarna av reningsverket innebar att luktstérande verksamheter byggs in i berget samt att tunga
transporter leds bort fran Varmdovégen. Pa sa séatt minimeras lukt och buller fér de boende i naromradet och
det har méjliggjort utbyggnad av 3000 nya bostéder runt Henriksdalsberget. Ombyggnationen inneb&r dven
6kad kapacitet fér produktion av biogas. Den nya mottagningsstationen innebéar dven att arbetsmiljon avsevart
forbattrats for chaufférer och anstéllda pa verket. Projektering och planering av ombyggnaden bérjade hosten

2007.
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Héjda avgifter for allmanna vattentjinster

Stockholms kommunfullmaktige beslét vid sitt sammantrade i december 2011 att medge att avgifterna for
allménna vattentjanster hojs med 9 procent frdn och med 1 januari 2012. Samma beslut fattades av Huddinge
kommunfullméktige vid sammantradet 16 januari 2012,

Miljépaverkan

Stockholm Vattens verksamhet ar beroende av den tillstandspliktiga verksamhet som bedrivs i anldggningar
och de tillstdnd som begréansar uttag och reglering av ravatten.

Bolagets miljspaverkan omfattar vattenmiljon i Stockholmsomradet, Malaren och skérgarden. Hantering av
avloppsslam med fokus pa fosforatervinning &r en nyckelfraga.

Miljéférvaltningarna i Botkyrka, Ekerd, Stockholm och Huddinge &r tillsynsmyndigheter for respektive
anlaggning och Lénsstyrelsen fér recipienten, det vill séga de vattenomraden dér utsldpp av renat avlopp sker.

Vatten
Stockholm Vatten VA AB:s verksamheter vid vattenverken vid Norsborg och Lové &r fran och med 2002

anmaélningspliktiga till miljférvaltningarna i Botkyrka- respektive Ekeré kommun.

Bolagets uttag av ravatten ur och reglering av Malaren och Bornsjon &r faststéllda i vattendomar. De
bestammer vilka mangder som fér tas ut vid respektive vattenverk och hur intagsledningar med mera skall vara
anlagda.

Avloppsrening

Stockholm Vatten VA AB har ett samlat tillstdnd i dom fran Miljsdomstolen &r 2000 "till utslappande av
avloppsvatten i Saltsjén fran titbebyggelse, som &r ansluten till Henriksdals, Bromma och Louddens
avloppsreningsverk”. Tillstdndet som géller tillsvidare anger tilldtna mangder och halter och avser &ven vissa
utslapp till luft samt buller. Stockholm Vatten VA AB skall genom aktiva insatser gentemot industrier och
samhdllet i 6vrigt verka for att tillférseln av &mnen som kan skada reningsprocesserna i avloppsreningsverken
eller negativt paverka slamkvaliteten eller recipienten kontinuerligt minskas.

Stockholm Vatten VA AB har tillstand fr&n Lansstyrelsen for ett mellanlager for avvattnat avloppsslam. Det &r
bel4get i Valsta, Haninge kommun. Miljéférvaltningen i Haninge kommun &r tillsynsmyndighet. Tillstandet avser
lagrade mangder och anger att lakvatten skall tas omhand fér rening. Tillstandet géller tills vidare.

Riksdagen faststallde i oktober 2005 ett miljémal vad géller aterforing av slam inneb&rande att senast &r 2015
ska minst 60 procent av fosforféreningarna i aviopp aterforas till produktiv mark, varav minst hélften bor
&terforas till kermark. Genom ett ldngsiktigt och systematiskt arbete att minska odnskade &mnen vid kallan &r
nu allt slam som produceras pa reningsverken vid Henriksdal och Bromma certifierat for jordbruksanvéndning.
Sedan varen 2010 anvinds slammet fran Bromma pa &kermark i Malardalen och éver 100 ton fosfor aterfors
darmed till jordbruket.

Inga vasentliga nu géllande tillstdnd ska fornyas under det kommande rakenskapsaret.

Stockholm Vatten har under aret inte erhallit nagra féreldgganden fran tillsynsmyndigheterna.
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Forutsittningar for verksamheten

Livsmedelsverkets kungérelse om dricksvatten, de nationella miljismalen, EU:s ramdirektiv for vatten och EU:s
avloppsvattendirektiv, Naturvardsverkets férordningar gallande slam samt tillstand enligt Miljsdomstolen utgor
ramverk for bolagets verksamhet. Den 25 november 2008 fattade Lanstyrelsen i Stockholms [&n beslut om
faststallande av vattenskyddsomraden fér Ostra Malaren.

Verksamheten ar i huvudsak avgiftsfinansierad i enlighet med sjélvkostnadsprincipen enligt VA-lagen.
Kommunfullméktige beslutar om principerna for avgiftssystemet och bolagets styrelse beslutar om nivan pa
avgifterna.

EU:s ramdirektiv for vatten har vunnit laga kraft. Regler for faststéllande av utdkade provtagningsprogram,
miljkvalitetsnormer, atgérdsprogram samt ekonomiska styrmedel - vilket kommer att ha stor paverkan pa
bolagets verksamhet, inte minst kostnadsmassigt - kommer att implementeras i svensk lagstiftning inom de

narmaste aren.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick 2011 till 543,6 MSEK (607,9 MSEK).

2011 2010
Investeringar i vattenverk 56,7 55,2
Investeringar i ledningsnét - befintligt nat 98,4 162,0
Investeringar i ledningsnat - exploateringar 202,0 220,0
Investeringar i ledningsnét - dvrigt 16,8 21,5
Investeringar i avloppsreningsverk 142,2 139,5
Ovriga investeringar 7,0 19,7
Investeringar VA-uppdrag 20,5 -
Summa investeringar 543,6 607,9
Omsiittning, resultat och stéllning - Koncern
MSEK
2011 2010 2009 2008
Nettoomsattning 1127 1131 1108 1096
Rérelseresultat 165 191 255 147
Resultat e. finansiella poster -41 25 64 -47
Balansomslutning 7 409 7 066 6783 6 370
Soliditet* 3.2% 3,8% 3.5% 2,4%
Medelantal anstéllda 404 419 408 412
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Omsittning, resultat och stéllning - Moderbolag
MSEK

2011

Nettoomséttning 318
Rorelseresultat 18
Resultat e. finansiella poster 17
Balansomslutning 201
Soliditet* 65,9%
Medelantal anstéllda 80
* Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid arets slut

Forslag till resultatdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till arsstammans férfogande stér féljande vinstmedel
Balanserade vinstmedel
Lamnat koncernbidrag
Arets resultat

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att
i ny rakning balanseras

2010
302

3

29
207
66,2%
88

132 457 886
-11 183 975
11184562

132 458 473

132 458 473
132 458 473

2009
276
20

18
294
42,0%
88

2008
115

249
48,6%
85

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stélining i 8vrigt hanvisas till nedanstaende resultat-
och balansrakningar, kassaflédesanalyser samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska

kronor dér ej annat anges.
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'KONCERNENS - -
RESULTATRAKNING Not  2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31
Rorelsens intdkter mm
Nettoomséattning 1 1127 437 1131409
Aktiverat arbete for egen rakning 1 47 356 56106
1174793 1187 515
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -183 770 -174 420
Ovriga externa kostnader 2 -313 189 -311 580
Personalkostnader 3 -278 588 -289 075
Av- och nedskrivningar av immateriella
och materiella anlaggningstillgangar 5-9 -233 919 -220 449
Férlust vid avyttring av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar  -238 504
Roérelseresultat 165 089 191 487
Resultat fran finansiella poster
Resultatandel fran intresseforetag 74 30
Vinst vid avyttring av aktier i dotterforetag - 44 639
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 414 346
Rantekostnader och liknande resultatposter ~ -206 709 ~ -211 164
Resultat efter finansiella poster -41 132 25 338
Skatt pa arets resultat 4 14 259 5 889

ARETS RESULTAT - -26 873 31 227
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KONCERNENS o '
BALANSRAKNING Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 5 66 769 52 651
66 769 52 651
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader 6 1020634 968 777
Mark och markanldggning 7 506 499 505 362
Maskiner och andra tekniska anldggningar 8 4683429 4 547 546
Inventarier, verktyg och installationer 9 32 564 28 670
Pagaende nyanlédggningar 10 568 082 460 409
6 811 208 6 510 764
Finansiella anldggningstillgangar
Kapitalandel i intresseféretag 11 2 350 2277
Uppskjuten skattefordran 164 320 145 574
156 670 147 851
Summa anldggningstillgangar 7 034 647 6 711 266
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 25 957 28 538
25 957 28 538
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 120782 142 181
Fordringar hos koncernféretag 89 486 78 464
Skattefordran 20 159 8 999
Ovriga fordringar 13 653 7028
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 104 558 89 760
348638 326432
Kassa och bank 12 5
Summa omsittningstillgangar 374 607 354 975
‘SUMMA TILLGANGAR 7409 254 7 066 241
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KONCERNENS
BALANSRAKNING Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13

Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 000 aktier & nom 100 kr 100 100
Bundna reserver 82739 103 147
~ 82839 103247

Fritt eget kapital

Fria reserver 179 166 132 229
Arets resultat -26 873 31227
7152293 163456
Summa eget kapital 235132 266 703
Avsittningar 14 40 391 50 882

Langfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 15 15 247 15 471
15 247 15 471

Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernféretag 16 6431726 6 177 061
Leverantdrsskulder 137 3856 169 233
Skulder till koncernforetag 275 425 147 203
Skatteskulder 1402 "
Ovriga kortfristiga skulder 8333 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 264 213 249 688
7 118 484 6733185
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 409 254 7 066 241
POSTER INOM LINJEN 2011-12-31 2010-12-31
Stillda sékerheter - -
Ansvarsforbindelser 17 1280 1034



Stockholm Vatten AB
556210-6855

10 (23)

'KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS 2011-01-01 2009-01-01
Not 2011-12-31 2010-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansnetto -41 132 25 338
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 233919 214 265
Forandring avséttningar -3 207 12 769
Realisationsresultat 238 -44 639
Andel i intressebolagets resultat -74 -
Betald skatt -11 529 -12 200
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
fordandringar av rorelsekapital 178 215 195 533
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager 2 581 -4 294
Forandring av kortfristiga fordringar -11 046 32 324
Férandring av kortfristiga skulder 18 383 897 246 004
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 553 647 469 567
Investeringsverksamheten
Forandring i andelar i intresseforetag
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -28 956 -36 154
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -521 559 -573 525
Forsaljning av materiella anl&aggningstillgangar 1795 140 428
Kassafléde fran investeringsverksamheten 548720  -469251
Finansieringsverksamheten
Utdelning -4 696 -102
Amortering av lan -224 -227
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 920 -329
Arets kassaflode 7 -13
Likvida medel vid arets borjan 5 18
Likvida medel vid arets slut - 12 : 5
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

Rorelsens intdkter mm
Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rékning

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av- och nedskrivningar av immateriella
och materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader till koncernforetag

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resuitat

ARETS RESULTAT

Not  2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31

1 317 619 301 860
1 1668 539
319 187 302 399

-149 052 -159 174

2 -77 674 -65 123
3 -66 029 -68 625
589  -8472 -5 986
17 960 3 491

s 27 093

10 -

-16 12

-949 1108

17 005 29 467

4 -5 820 -4 112
11185 25 355
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten 5 22 1356 25 466
22135 25 466
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anl&ggningar 8 3636 5974
Inventarier, verktyg och installationer 9 457 325
Pagaende nyanliggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 10 394 36
4487 6335
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 12 126 705 126 705
126 705 126 705
Summa anlidggningstillgangar 153 327 158 506
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 23 846 26 427
Fordringar hos koncernféretag 11129 10 688
Ovriga fordringar 648 535
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 245 11 149
T 47868 48799
Kassa och bank 8 -
Summa omsittningstillgangar 47 876 48 799
‘SUMMA TILLGANGAR 201203 207 305
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 000 aktier & nom 100 kr 100 100
Reservfond 20 20
120 . 120
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 132 458 123 322
Lamnade koncernbidrag -11 185 -11 523
Arets resultat 11185 25 355
132 458 137 154
Summa eget kapital 132 578 137 274
Avsittningar
Ovriga avsattningar 14 7 838 4721
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernféretag 15 17 290 41728
Leverantorsskulder 8736 8 229
Skulder till koncernféretag 20 926 6 579
Skatteskulder 1402 772
Ovriga kortfristiga skulder 1558 94
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 10 875 7 908
60 787 65 310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 201 203 207 305
POSTER INOM LINJEN 2011-12-31 2010-12-31
Stéllda sédkerheter - -
Ansvarsforbindelser 17 1066 827
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MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS 2011-01-01  2010-01-01
Not  2011-12-31 2010-12-31

Den lI6pande verksamheten

Resultat efter finansnetto 17 005 29 467

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet

Avskrivningar 8472 5 987
Forandring i avséattningar 3117 4721

Betald skatt -5 190 -4 003
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére B
fordandringar av rérelsekapital 23 404 36172
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar 931 95 306

Férandring av kortfristiga skulder 18 -703 -105 278
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 23 632 26 200
Investeringsverksamheten

Avyttring av dotterbolag - 27 193

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 399 -12 634

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -636 -2 048

Erhallen likvid vid férséljning av anlaggningstillgangar 1744 -27 093
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3 291 -14 582
Finansieringsverksamheten

Amortering av skuld -2 -2

Lamnat koncernbidrag -15 635 -11 523

Utbetald utdelning -4 696 -101
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -20 333 -11 626
Arets kassafléde 8 -8
Likvida medel vid arets bérjan 0 8
Likvida medel vid arets slut 8 0
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen, Bokféringsnamndens anvisningar fér
stora bolag samt Redovisningsradets rekommendationer RR1 Koncernredovisning, RR5
Redovisning av byte av redovisningsprinciper, RR11 Intékter, RR15 Immateriella tillgéngar och
RR17 Nedskrivningar.

Féljande varderings- och omrakningsprinciper &r tillimpade i arsredovisningen:
Upplysning om finansiella risker mm i bolagets arsredovisning

| Stockholms stad samordnar och ansvarar enheten for finansstrategi for all upplaning fér
Stockholms stad och koncernen Stockholms Stadshus AB inom kommunkoncernen. | enlighet med
kommunkoncernens 6vergripande finanspolicy ersétts bolagens befintliga tidsbundna lan och
placeringar av limit i koncernkontosystemet. Oml&ggningen av lanen genomférdes i december ar
2007.

Infor 2011 var i genomsnitt 58% av arsbehovet av elkraft I4sta till terminspris. Efterhand prislastes
ytterligare ca 30% fére start av leveransperiod. Ca 12% av arsleveransen upphandlades il
spotpris. Vid arsskiftet 2011/2012 var 100% av elkraftieveransen i kvartal 1 och 70% i kvartal 2, 3
och 4 lasta till terminspris fér 2011, i genomsnitt 78% av helarsbehovet. Aterstoden kommer att
prisséttas enligt [bpande spotpriser vid leveranstillfallet eller I8pande under 2012 lasas fore
leverans till terminspris for enskild manad eller kvartal. Bolaget har en kontinuerlig bevakning av
priset for elkraftsleveransen och l&ser till terminspris nér det bedéms vara ekonomiskt fordelaktigt.

Koncernredovisning

Koncernens resultat- och balansrakningar omfattar alla foretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
har mer &n hélften av aktiernas rostvarde samt féretag i vilka koncernen pa annat sétt har et
bestdmmande inflytande och en mer betydande andel av resultatet av deras verksamhet,

Koncernredovisningen &r uppréttad enligt Redovisningsradets rekommendation om
koncernredovisning. Samtliga forvary av féretag &r redovisade enligt forvarvsmetoden.

Obeskattade reserver redovisade i de enskilda koncernféretagen &r uppdelade i koncernens
balansrakning i en kapitaldel och en skattedel. Kapitaldelen &r férd till bundna reserver. Skattedelen &r
redovisad som avséttning under rubriken Avsélttningar.

Intaktsredovisning

Priss4ltning fér farsalining av bolagets produkter och tjinster som regleras i va-lagen sker med
hénsyn till sjalvkostnadsprincipen. Periodisering av debiterade va-avgifter sker med beakiande av
Redovisningsradets rekommendation nr 11, Intakter.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet fér den period till vilkken de hanfor sig.
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Leasing

Leasing klassificeras som finansiell eller operationell. Finansiell leasing féreligger da de
ekonomiska riskerna och férmanerna som &r férknippade med dgandet i all vasentlighet &r
overford till leasingtagaren. | annat fall &r det friga om operationell leasing. Finansiell leasing
innebdr att aktuellt objekt redovisas som en materiell anl&ggningstillgang, samtidigt som
motsvarande belopp skuldférs som Ian. Tillgangen skrivs av under nyltjandeperioden med avdrag
for beréknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut (not 6). De leasingavtal som redovisas som
operationella leasingavtal &r av ringa omfattning och avser frémst personbilar.

Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintikt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
den skalt som bersiknas pa det skattepliktiga resultatet fér en period. Arets skatteplikliga resultat
skiljer sig fran rets redovisade resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej
avdragsgilla poster.

Omsittningstillgangar

Varulager redovisas enligt forst-in-férst-ut-principen och har varderats till det Iagsta av
anskaffningsvérde, med beaktande av inkurans, och verkligt varde.

Fordringar dr redovisade lill det belopp varmed de berdknas infiyla.
Anldggningstillgangar

Anlaggningstillgadngarna &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa anldggningstillgangar kostnadsfors
s& alt tillgangens varde skrivs av linjart 6ver dess berdknade nyltjandeperiod med start manaden
efter det att anldggningen tas i bruk. Avskrivningar enligt plan gérs med foljande procentsatser pa
ursprungligt anskaffningsvérde:

Kategorier
Immateriella tillgadngar
Datorprogram och liknande 20-33%
Byggnader
Kontorsbyggnader 2%
Industribyggnader 2-3%
Markanléggningar 5-10%
Maskiner och andra tekniska anlédggningar
Maskiner 5-20%
VA-ledningar 2-3%
Datorprogram i produktionen 10-20%
Inventarier, verktyg och installationer
Datorutrustning 33%
Inventarier 10-33%

En immateriell tillgang redovisas i balansrékningen forst nadr det &r sannolikt att tillgdngen kommer
att generera framtida ekonomiska fordelar, vilka tillfaller bolaget, samt nér anskaffningsvérdet kan
bergknas pa ett tillforlitligt satt. Vidare krévs att tillgangen uppfyller kraven fér att kunna definieras
som immateriell tillgang, enligt Redovisningsradets rekommendation nr 15, Immateriella tillgangar.

Maskiner och inventarier samt tekniska anléggningar hanférliga till produktionsprocessen
redovisas under rubriken "Maskiner och andra tekniska anl&ggningar". Anldggningstillgangar
hanférliga till administrativa enheter och hjdlpavdelningar redovisas under rubriken "Inventarier,
verktyg och installationer”.

Balanserade ulgifter for datorprogram och liknande som anvénds i produktionsprocesserna
redovisas under rubriken "Maskiner och andra tekniska anldggningar”.
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Nar det finns en indikation pa alt en tillgdng kan ha minskat i varde beréknas tillgdngens
atervinningsvarde. Om det berdknade atervinningsvérdet &r l4gre &n tillgangens bokforda vérde
sker en nedskrivning i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 17, Nedskrivningar.
Vid tillampning av denna rekommendation anses Stockholm Vatten AB respektive Stockholm
Vatten VA AB ulgéra minsta kassagenererande enhet. Det innebdr att samtliga tillgangar som &r
knutna till produktion och leverans av dricksvatten samt avledning och rening av avlopps- och
dagvatten hanférs till en och samma kassagenererande enhet.

Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokférda avskrivningar &r redovisade som
bokslutsdispostion.

Avsittningar

Avséttningar redovisas i balansrakningen nér bolaget har ett formelit eller informellt atagande som
foljd av en intraffad héndelse och det &r troligt att ett utflode av resurser kravs for alt reglera
atagandet och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Uppgift om moderbolag

Moderféretag i den stérsta koncernen som Stockholm Vatten AB &r dotterféretag till och dér
koncernredovisning &r uppréttad dr Stockholms Stadshus AB, 556415-1727, i Stockholm.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Not 1 Rérelsens intékter
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Koncern Moderbolag
2011 2010 2011 2010
Vatten- och avloppsavgifter 956 189 951 633 - -
Anldggningsavgifter 40 567 34 470 L - -
VA-avgifter 996 756 986 103 - -
Ovriga intdkter 130 681 145 306 317 519 301 860
Nettoomsiittning 1127 437 1131 409 317 519 301 860
Arkiverat arbete for egen rékning 47 356 56 106 1668 539
Rorelsens intdkter 1174 793 1187 515 319187 302 399
Uppgift om inkép och férséljning inom samma koncern
Koncern Moderbolag
Inkép och férsidljning mellan koncernféretag 2011 2010 2011 2010
Inkop 8,6% 7,7% 72,7% 83,7%
Férséljning 15,2% 15,5% 41,4% 40,9%
Not 2 Upplysning om revisorns arvode och kostnadserséttning

2011 2010 2011 2010

Ernst&Young AB
revisionsuppdrag 469 398 469 398
6vriga uppdrag 60 1342 60 342
529 740 529 740

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisorer
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakitagelser vid sadan granskning eller
genomférande av sadana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r vriga uppdrag.
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Not 3 Personal

Medelantalet anstéillda med férdelning pa kvinnor
och mén uppgar till

Mén

Kvinnor

Totalt
Antalet anstéllda per verksamhetsort har varit:

Stockholm
Botkyrka
Ekert
Huddinge

Totalt

Fordelning kvinnor/mén i ledande befattning

Styrelsen
Ledningsgrupp

Totalt

Personalkostnader

Léner och ersattningar uppgar till
Styrelse, VD och vWD

Ovriga anstilida

Ovriga personalkostnader, utbildning mm

Summa

Sociala avgifter
Styrelse, VD och vWD
Ovriga anstallda

Summa
Pensionskostnader

Totala l6ner, erséttningar, sociala avgifter
och pensionskostnader
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Koncern Moderbolag
2011 2010 2011 2010
310 316 40 43
94 103 40 45
404 419 80 88
304 317 80 88
40 36 - s
19 23 - -
41 43 - -
404 419 80 88
Koncern Moderbolag
2011 2010 2011 2010
Kvinnor Min Kvinnor Min Kvinnor Mén Kvinnor Mén
3 7 2 8 2 8 2 8
4 8 4 8 3 5 2 6
7 15 6 16 5 13 4 14
Koncern Moderholag
1 2010 2011 010
3013 2901 3013 2901
169 403 169 868 36 062 35 889
9 445 7 081 4 837 B 3305
181 861 179 850 43612 42 095
947 911 947 911
59 574 59 890 13011 13 059
60 521 60 801 13 958 13 970
36 205 48 424 8 459 12 560
278 588 289 075 66 029 68 625

Koncernens pensionsatagande for VD redovisas som en ansvarsforbindelse uppgéende till 1,3
MSEK (1,0 MSEK). Moderbolaget andel av dtagandet 4r 1,0 MSEK (0,8 MSEK). Se &ven not 17.

Bolagets VD har rétt till pension enligt avgiftsbaserad chefspension. vWD har rétt till pension i

enlighet med PA-KFS09-avtalet.

Avtal féreligger mellan bolaget och VD avseende émsesidig uppségningstid om 6 ménader. Om
uppséagning sker fran bolaget sida &ger VD ratt till avgangsvederlag uppgéende till 24 manadsloner

med avdrag for den 16n som utbetalas under uppsédgningstiden.
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Koncern Moderbolag
Not 4 Skatt pa arets resultat _ 2011 2010 2011 2010
Féljande komponenter ingdr i skattekostnaden:
Skatt pa arets resultat 17 732 -1 070 -1 576 -
Aktuell skatt hanférlig till koncernbidrag - - -3 991 -4 112
Uppskjuten skatt hanforlig till fsregdende &r -3 473 6 959 -253 -
Redovisad skatt 14 259 5889 -5 820 4112
Redovisat resultat fére skatt -41 132 25338 17 005 29 467
Skatt enligt géllande skattesats 10818 -6 664 -4 472 -7 750
Skatteeffekt av:
Justering av uppskjuten skatt tidigare ar -3 473 6 959 -253 -
Effekt av férdndring i koncernsammanséttning - 4 441 - -
Ej avdragsgilla kostnader -8 633 -5972 -3 557 -3 487
Ej skaltepliktiga intdkter 8 265 7125 2 462 7125
Uppskjuten skatt hanférlig till
uppldsning av obeskattade reserver B 7282 - - a
Redovisad skatt 14 259 5889 -5 820 -4112
Not 5 Balanserade utgifter for datorprogram och liknande Koncern Moderbolag
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 86 125 50 633 36 315 23681
Inkép 28 956 36 154 4 399 12634
Forsaljningar/utrangeringar ) - -662 - _ -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 115 081 86 125 40 714 36 315
Ingdende avskrivningar enligt plan -22 854 -14 332 -10 849 -5 577
Férsaljningar/utrangeringar - 662 - -
Arets avskrivningar enligt plan -14 838 -9 184 ) -7 730 5272
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -37 692 -22 854 -18 579 -10 849
Ingéende nedskrivningar -10620 ~ -10620 = .
Ackumulerade nedskrivningar -10 620 -10 620 - -
Utgaende bokfort vérde 66 769 52 651 22135 25 466
Not 6 Byggnader Koncern
2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 1830 486 1811634
Ink&p/omklassificering 103 637 63125
Férsaljningar/utrangeringar -376 -44 273
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 1933747 1 830 486
Ingéende avskrivningar enligt plan -856 603 -817 267
Férsaljningar/utrangeringar 51 12 007
Arets avskrivningar enligt plan ~ -51456 _ -51 343
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -908 008 -856 603
Ingdende nedskrivning 5107 -5107
Ackumulerade nedskrivningar -5107 -5107
Utgaende bokfért vérde 1020 634 968 777

Inklusive 36 MSEK i byggnader och anlaggningar leasade t o m 2013-12-31. Dérefter &r bolaget
forpliktigat att férvarva dessa fér netto bokfort vérde.

| bolagets redovisning sker avskrivningar pa leasade objekt enligt samma principer som géller fér
andra tillgangar av samma slag.
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Not 7 Mark och markanldggningar Koncern
2011-12-31 2010-12-31

Markanldggningar

Ingéende anskaffningsvarde 41 496 38 142
Inkép 3004 3354
Férsdljningar/utrangeringar -136 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 44 364 41 496
Ingaende avskrivningar enligt plan -18 294 -16 525
Forséljningar/utrangeringar 136 -
Arets avskrivningar enligt plan 1867 B -1769
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -20 025 -18 294
Utgaende bokfért virde 24 339 23 202
Mark

Ing&ende anskaffningsvérde 482 160 468 943
Inkdp - 13217
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 482 160 482 160
Summa utgdende bokfért virde mark och markanliggningar 506 499 505 362

Bolaget ager mark till féljande anlaggningar (anskaffningsar inom parentes):
Kontorsfastighet, Torsgatan, Stockholms kommun (1993)
Vattenreningsverk, Norsborg, Botkyrka kommun (1993)

Valtentékisomréade, Bornsjon, Botkyrka, Salem och Sédertélie kommun (1993)
Avloppsreningsverk, Henriksdal, Stockholms kommun (1993)
Avloppsreningsverk, Bromma, Stockholms kommun (1993)
Avloppsreningsverk, Loudden, Stockholms kommun (1993)
Vattenreservoar, 6 st, Stockholms kommun (1993)

Valtenreningsverk, Lovd, Ekeré kommun (1997, 2004, 2008)

Tomtberga 3:20, Huddinge kommun (1997)

Salem 5:68 (del av), Salem kommun (2010)

Ladvik 3:2 (del av), Salem kommun (2010)

Koncern

Not 8 Maskiner och andra tekniska anléggningar Koncern
2011-12-31 2010-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 6 308 150 5920 593
Inkép/omklassificering 296 291 491 987
Férséljningar/utrangeringar -21 831 -104 430
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 6 582 610 6 308 150
Ing&ende avskrivningar enligt plan -1 760 604 -1 665 214
Forséljningarfutrangeringar 19712 51 950
Omklassificeringar 162 -
Arets avskrivningar enligt plan -158 450 -147 340
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -1 899 180 -1 760 604
Utgdende bokfért virde 4683 429 4 547 546

Ackumulerade anskaffningsvarden for ledningsnét uppgér till 5.494.281 TSEK ( 5.336.413 TSEK).
Utgdende planenligt restvirde fér ledningsnat uppgar till 4.212.347 TSEK (4.161.686 TSEK).
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Moderholag
2011-12-31 2010-12-31
6622 9
- 6613
-2 032 -
4 590 6622
-648 -9
288 -
-595 -639
-9565 -648
3636 5974
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Koncern Moderbolag
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 96 639 85 853 2299 7315
Inkop 10 955 18 771 279 236
Férsdliningar/utrangeringar -3 294 -7 985 -1418 -5 252
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 104 300 96 639 1160 2299
Ingéende avskrivningar enligt plan -67 969 -71 288 -1 974 -7 150
Férséljningar/utrangeringar 3256 7 948 1418 5252
Arets avskrivningar enligt plan 7021 -4 629 -147 -76
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -71 734 -67 969 -703 -1 974
Utgaende hokfort virde 32 564 28 670 457 325
Koncern Moderholag
Not 10 Pagaende nyanldggningar 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 460 409 488 374 36 4 837
Arets anskaffningar 550 516 609 649 5036 14 682
Arets aklivering -442 843 -626 607 -4 678 -19 483
Farsiljningar/utrangeringar o - -11 007 - - o -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 568 082 460 409 394 36
Not 11 Andelar i intresseféretag/Kapitalandel intresseféretag
Antal Kapital-andel
_ Fbéretagets namn ~ Org.nr Site andelar %
SYVAB 556050-5728 Stockholm 40 33
Andelar i intresseféretag konsolideras fran och med 2008 enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelen i intresseféretaget uppgar till 2.350 TSEK
Not 12 Andelar i koncernféretag
Resultat
Fdretagets namn Org.nr Séte Eget Kapital 2011
Stockholm Vatten VA AB 556175-1867 Stockholm 144 229 17724
Innehavets omfattning
Antal Kapital- Bokfort
Foretagets namn andelar andel % virde
Stockholm Vatten VA AB 1250 000 100% 126 705
Not 13 Foréndring i eget kapital
Aktie- Bundna
Koncern kapital reserver Fria reserver Summa
Belopp vid arets ingéng 100 103 147 163 456 266 703
Utdelning -4 696 -4 696
Kapitalandel intressebolag 74 74
Férskjutning mellan bundet och
fritt eget kapital 20332 20332
Eget kapitalandel av obeskattad reserv -20 408 -20 408
Arets resultat -26 873 -26 873
Belopp vid arets utgang 100 82739 152 293 235132
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Moderholag

Belopp vid arets ingang
Utdelning

Koncernbidrag

Skatt pa koncernbidrag
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Not 14 Avsittningar

Avséttningar f6ér pensioner

Ovriga avséttningar

Uppskjuten skatteskuld avseende obeskattad reserv
Summa

Not 15 Finansiella skulder till koncernféretag
Langfristiga skulder

Ovrig langfristig skuld till koncernféretag

Summa

Kortfristiga finansiella skulder
Checkrékningskredit, Koncernkonto Nordea
Limit 6.700.000 TSEK (koncern)
respektive100.000 TSEK (moderbolag)

Summa

Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna semesterléner

Foérutbetalda anldggningsavgifter och liknande poster
Upplupna skadestand

Ovriga poster

Summa

Not 17 Ansvarsférbindelser

Pensionsforpliktelse

Summa

22(23)

Aktie- Reserv- Fritt eget
kapital fond kapital Summa
100 20 137 154 137 274
-4 696 -4 696
-16 175 -15175
3991 3991
11185 11185
100 20 132 458 132 578
Koncern Moderbolag
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
- 1264 - -
10 873 12 816 7 838 4721
29518 36802 - =
40 391 50 882 7838 4721
Koncern Moderbolag
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
16 247 15471 - o =
15 247 15 471 - -
6431726 6177 061 17 290 41728
6431726 6177 061 17 290 41728
Koncern Moderbolag
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
16 532 18 428 3 956 4 363
180 168 168 758 - -
7 929 8 571 - -
59 584 53 931 6919 3545
264 213 249 688 10 875 7908
Koncern Moderbolag
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
1280 1034 10866 ] 598
1280 1034 1066 827
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Not 18 Kassflédesanalys

I Stockholms stad samordnar och ansvarar enheten fér finansstrategi for all upplaning for
Stockholms stad och koncernen Stockholms Stadshus AB inom kommunkoncernen. | enlighet med
kommunkoncernens évergripande finanspolicy ersattes bolagens befintliga tidsbundna I&n och
placeringar av limit i koncernkontosystemet (checkrakningskredit) 2007. Férandringar av
checkrédkningskrediten redovisas i Kassaflédesanalysen som farandring av kortfristiga skulder.

Stockholm den 8 mars 2012

Bengt Hansson Gosta Lindh
Ordférande Verkstéllande Direktar
Jari Visshed Lars Svérd

Vice ordférande

Mats Ahlberg Kennet Bergh

Loita Juul Martin-L&f Rolf Brattstrém
Christina Labus Katarina Luhr

Seved Monke Ajnestal

Min revisionsberattelse har avgivits den 8 mars 2012

Magnus Fredmer
Auktoriserad revisor
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FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot intygar h&armed, dels att denna kopia av arsredovisningen
sverensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststélits pa ordinarie
arsstamma den . Stamman beslét tillika godk&nna styrelsens forslag

till resultatdisposition.

Stockholm den
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ARSREDOVISNING FOR STOCKHOLM VATTEN VA AB

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Stockholm Vatten VA AB avger hdrmed
arsredovisning for rakenskapséaret 2011-01-01 -- 2011-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Agarférhallanden och verksamhet

Stockholm Vatten VA AB 4gs till 100% av Stockholm Vatten AB, 556210-6855.

Stockholm Vatten VA AB svarar for vattenférsorjning och tar hand om avloppsvatten i Stockholm och
Huddinge. Bolaget dger och skéter ledningsnaten for vatten och avlopp i Stockholm och Huddinge. |
verksamheten ingar dven vattenvard och sjorestaurering inom Stockholm och Huddinge och i samarbete
med andra berérda kommuner. Sérskilda kontrollprogram finns fér Mélaren, Saltsjén och
innerskargarden.

Bolaget levererar dricksvatten till moderbolaget Stockholm Vatten AB for vidareforsaljning till yiterligare tio
grannkommuner. Avloppsvatten tas emot fran sex kommuner, ocksé det via Stockholm Vatten AB.

Koncernstruktur
| Stockholm Vatten-koncernen ingér:

* moderbolaget Stockholm Vatten AB d&r koncernens administrativa funktioner &r samlade. | Stockholm
Vatten AB bedrivs dven den VA-relaterade utvecklingsverksamheten i moderbolaget liksom férséljning till
grannkommuner och karthantering.

* Stockholm Vatten VA AB vars verksamhet &r att driva den allménna vatten- och avloppsanldggningen i
Stockholm och Huddinge kommun.

Férsaljning av VA-tianster till grannkommuner sker via moderbolaget Stockholm Vatten AB som kdper
tiansterna fran Stockholm Vatten VA AB for vidareférséljning. Den koncerninterna férséljningen ar
baserad pa sjélvkostnadsprincipen.

Visentliga hidndelser under rikenskapsaret och efter dess slut

Ombyggnation Henriksdals reningsverk

| oktober 2011 invigdes en ny grovrening och en ny mottagningsstation for fett och organiskt avfall vid
Henriksdals reningsverk.

De nya delarna av reningsverket innebér att luktstérande verksamheter byggs in i berget samt att tunga
transporter leds bort fran Varmdévégen. Pa sa sétt minimeras lukt och buller fér de boende i naromradet
och det har méjliggjort utbyggnad av 3000 nya bostéder runt Henriksdalsberget. Ombyggnationen innebér
dven 6kad kapacitet for produktion av biogas. Den nya mottagningsstationen innebér aven att
arbetsmiljon avsevért férbattrats for chaufforer och anstéllda pa verket. Projektering och planering av
ombyggnaden borjade hésten 2007.
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Hojda avgifter for allmédnna vattentjénster

Stockholms kommunfullmé&ktige beslét vid sitt sammantréde | december 2011 att medge att avgifterna for
allménna vattentjanster héjs med 9 procent fran och med 1 januari 2012. Samma beslut fattades av
Huddinge kommunfullméktige vid sammantréadet 16 januari 2012.

Forskning och utveckling

Stockholm Vatten VA AB deltar i forsknings- och utvecklingsprojekt inom omraden med anknytning till
vattenférsérjning och vattenrening.

Miljopaverkan

Stockholm Vatten VA AB:s verksamhet &r beroende av den tillstandspliktiga verksamhet som bedrivs i
anliggningar och de tillstdnd som begrénsar uttag och reglering av ravatten.

Bolagets miljspaverkan omfattar vattenmiljén i Stockholmsomradet, Malaren och skérgarden. Hantering
av avloppsslam med fokus pa fosforatervinning &ar en nyckelfraga.

Miljsforvaltningarna i Botkyrka, Ekerd, Stockholm och Huddinge &r tillsynsmyndigheter for respektive
anliggning och Lansstyrelsen for recipienten, det vill sdga de vattenomraden dér utsl&pp av renat aviopp

sker.

Vatten
Stockholm Vatten VA AB:s verksamheter vid vattenverken vid Norshorg och Lové &r frdn och med 2002

anmadlningspliktiga till milji6férvaltningarna i Botkyrka- respektive Ekeré kommun.

Bolagets uttag av ravatten ur och reglering av Mélaren och Bornsjén &r faststéllda i vattendomar. De
bestammer vilka méangder som far tas ut vid respektive vattenverk och hur intagsledningar med mera

skall vara anlagda.

Avioppsrening
Stockholm Vatten VA AB har ett samlat tillstand i dom fran Miljsdomstolen ar 2000 "till utslappande av

avloppsvatten i Saltsjén fran titbebyggelse, som &r ansluten till Henriksdals, Bromma och Louddens
avloppsreningsverk”. Tillstandet som géller tillsvidare anger tillatna méngder och halter och avser &ven
vissa utslapp till luft samt buller. Stockholm Vatten VA AB skall genom aktiva insatser gentemot industrier
och samhdllet i Gvrigt verka for att tillférseln av &mnen som kan skada reningsprocesserna i
avloppsreningsverken eller negativt paverka slamkvaliteten eller recipienten kontinuerligt minskas.

Stockholm Vatten VA AB har tillstdnd fran Lansstyrelsen for ett mellanlager fér avvattnat avioppsslam.
Det &r beldget i Valsta, Haninge kommun. Miljsférvaltningen i Haninge kommun &r tillsynsmyndighet.
Tillstandet avser lagrade mangder och anger att lakvatten skall tas omhand for rening. Tillstandet galler

tills vidare.
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Riksdagen faststéllde i oktober 2005 ett miljomal vad géller aterféring av slam innebarande att senast ar
2015 ska minst 60 procent av fosforféreningarna i aviopp aterforas till produktiv mark, varav minst hélften
bér Aterforas till kermark.Genom ett 1&ngsiktigt och systematiskt arbete att minska odnskade dmnen vid
kallan 4r nu allt slam som produceras pa reningsverken vid Henriksdal och Bromma certifierat fér
jordbruksanvandning. Sedan varen 2010 anvands slammet fran Bromma péa &kermark i Mélardalen och
gver 100 ton fosfor aterférs darmed till jordbruket.

Inga vésentliga nu géllande tillsténd ska férnyas under det kommande rikenskapsaret.

Stockholm Vatten har under aret inte erhallit nagra féreldgganden frén tillsynsmyndigheterna.

Forutsattningar for verksamheten

Livsmedelsverkets kungérelse om dricksvatten, de nationella miljsmalen, EU:s ramdirektiv fér vatten och
EU:s avloppsvattendirektiv, Naturvardsverkets férordningar géllande slam samt fillstand enligt
Miljsdomstolen utgor ramverk for bolagets verksamhet. Den 25 november 2008 fattade La&nstyrelsen i
Stockholms lan beslut om faststallande av vattenskyddsomréden for Ostra Malaren.

Verksamheten &r i huvudsak avgiftsfinansierad i enlighet med sjalvkostnadsprincipen enligt VA-lagen.
Kommunfullméktige beslutar om principerna for avgiftssystemet och bolagets styrelse beslutar om nivéan
pa avgifterna.

EU:s ramdirektiv for vatten har vunnit laga kraft. Regler for faststéllande av utdkade
provtagningsprogram, miljdkvalitetsnormer, atgardsprogram samt ekonomiska styrmedel - vilket kommer

att ha stor paverkan pa bolagets verksamhet, inte minst kostnadsmassigt - kommer att implementeras i
svensk lagstiftning inom de narmaste aren.

Investeringar

Arets investeringar uppgick till 538,6 MSEK (594,5 MSEK).

2011 2010
Investeringar i vattenverk 56,7 55,2
Investeringar i ledningsnat - befintligt nat 98,4 152,0
Investeringar i ledningsnét - exploateringar 202,0 220,0
Investeringar i ledningsnat - dvrigt 16,8 21,6
Investeringar i avloppsreningsverk 142,2 139,56
Ovriga investeringar 2,0 6,3
Investeringar VA-uppdrag 20,5 -

Summa investeringar 538,6 594,5
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Omsiittning, resultat och stéllning

MSEK

2011 2010 2009 2008 2007
Omséttning 1150 1142 1110 1084 1084
Rérelseresultat 147 182 258 111 61
Resultat efter finansiella poster -58 -25 73 -78 -119
Balansomslutning 7 357 6 990 6 624 5 967 5 548
Soliditet * 3,08% 3,63% 3,99% 2.52% 3,33%
Medelantal anstillda 324 33 320 317 383

* Eget kapital plus obeskattade reserver minskat med latent skatteskuld dividerat med balansomslutningen vid arets slut.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans férfogande star féljande vinstmedel (SEK)

Balanserade vinstmedel 6 540 120
Erhallet koncernbidrag 11 183 975
Arets resultat -17 724 095

0

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att

i ny rakning balanseras

Betraffande bolagets resultat och stélining i 6vrigt hanvisas till nedanstdende resultat- och
balansrakningar, kassaflodesanalys samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals svenska kronor dér ej annat anges.
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar
Realisationsresultat vid avyttring av immateriella
och materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter fran koncernféretag
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader till koncernféretag

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Not

6-10

Sid 7 (20)

2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31
1 104 806 1087 618
45 471 54 199
1150 277 1141 817
-181 975 -172 433
-382 930 -3568 394
-212 659 -220 450
-225 447 -208 278
-238 -504

147 129 181 758

- 2317

403 329

-281 -988

-205 462 -208 374
-568 211 -24 958

27 690 -
12797 11038

17 724 -13 920
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for datorprogram
och liknande

Materiella anliggningstillgangar
Byggnader
Mark och markanldggningar
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggning

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag
Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

T30 N

Sid 8 (20)

2011-12-31 2010-12-31
44 634 27 185
44 634 27 185

1020 634 968 777
506 499 505 362
4679 793 4541 571
32 107 28 344
567 688 460 373
6 806 721 6 504 427
40 40

154 320 145 574
154 360 145 614
7 005 715 6 677 226
25 957 28 538
25 957 28 538
96 936 115 754
20 159 9771

13 006 6 587

92 313 78 612
325 296 284 683
4 5

351 257 313 226

7 356 972 6 990 452
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Erhallet koncernbidrag
Avrets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Avsittningar
Avséttning for pensioner
Ovriga avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag

Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernféretag
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sédkerheter

Ansvarsforbindelser

Not

13

14

15

16

16

17

18

Sid 9 (20)

2011-12-31 2010-12-31
125 000 125 000
19 229 19 229
144 229 144 229
6 540 8 937

11 184 11 6523
-17 724 -13 920

0 6 540

144 229 150 769
112 238 139 928

- 1264

3035 8 096
3035 9 360

15 247 15471

15 247 15 471
6414 436 6 135 333
128 649 151 004
279 024 146 808
6776 -
253 338 241 779
7 082 223 6 674 924
7 356 972 6 990 452
2011-12-31 2010-12-31
214 207
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KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansnetto

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Av- och nedskrivhingar
Férandring avsattningar
Realisationsresultat

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

fordndringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Férandring av varulager
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar

Forvary av materiella anlaggningstillgangar
Férsalining av materiella anl&ggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag
Amortering av skuld

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

Sid 10 (20)

2011-01-01 2010-01-01
Not  2011-12-31 2010-12-31
-58 211 -24 958
225 448 208 277

-6 325 8 049

238 504

-6 337 -11 811

154 813 180 061

2 581 -4 294

-34 675 40 282

19 407 299 367 208
530 018 583 257
-24 557 -23 521
-620 924 -571 446
51 407

-545 430 -594 560
16635 11 523
-224 -225

15 411 11 298

-1 -5

5 10

4 5
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allmént om redovisnings- och vérderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen, Bokféringsndmndens anvisningar for stora
bolag samt Redovisningsradets rekommendationer RR1 Koncernredovisning, RR5 Redovisning av byte av
redovisningsprinciper, RR11 Intékter, RR15 Immateriella tillgangar och RR17 Nedskrivningar.

Upplysning om finansiella risker mm i bolagets arsredovisning

| Stockholms stad samordnar och ansvarar enheten fér finansstrategi for all upplaning fér Stockholms stad
och koncernen Stockholms Stadshus AB inom kommunkoncernen. | enlighet med kommunkoncernens
évergripande finanspolicy ersétts bolagens befintliga tidsbundna l&n och placeringar av limit i
koncernkontosystemet. Omléggningen av lanen genomfordes i december &r 2007.

Infér 2011 var i genomsnitt 58% av arsbehovet av elkraft I&sta till terminspris. Efterhand prislastes
yiterligare ca 30% fére start av leveransperiod. Ca 12% av arsleveransen upphandlades till spotpris. Vid
arsskiftet 2011/2012 var 100% av elkraftleveransen i kvartal 1 och 70% i kvartal 2, 3 och 4 lasta till
terminspris fér 2011, i genomsnitt 78% av helarsbehovet. Aterstoden kommer att prisséttas enligt ISpande
spotpriser vid leveranstillféllet eller l6pande under 2012 lasas fore leverans till terminspris for enskild
manad eller kvartal. Bolaget har en kontinuerlig bevakning av priset fér elkraftsleveransen och laser till
terminspris nar det bedéms vara ekonomiskt fordelaktigt.

Intidktsredovisning

Prissattning for férsalining av bolagets produkter och tjanster som regleras i VA-lagen sker med hansyn {ill
sjalvkostnadsprincipen. Periodisering av debiterade VA-avgifter sker med beaktande av
Redovisningsradets rekommendation nr 11, Intakter.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet for den period ill vilken de h&nfor sig.

Leasing

Leasing klassificeras som finansiell eller operationell. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska
riskerna och formanerna som ar férknippade med agandet i all vasentlighet &r dverford till leasingtagaren. |
annat fall ar det frdga om operationell leasing. Finansiell leasing innebdr att aktuellt objekt redovisas som
en materiell anlaggningstillgang, samtidigt som motsvarande belopp skuldférs som I&n. Tillgangen skrivs
av under nyttjandeperioden med avdrag for beraknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut (not 7). De
leasingavtal som redovisas som operationella leasingavtal &r av ringa omfattning och avser frémst

personbilar.

Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestér av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r den skatt
som beriknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran &rets
redovisade resultat genom att det har justerats for j skattepliktiga och ej avdragsgilla poster.
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Omsittningstillgangar

Varulager redovisas enligt forst-in-forst-ut-principen och har vérderats till det lagsta av anskaffningsvarde,
med beaktande av inkurans, och verkligt vérde.

Fordringar &r redovisade till det belopp varmed de beréknas inflyta.
Anliggningstillgangar

Anlaggningstillgéngarna &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att
tillgangens varde skrivs av linjart 6ver dess beraknade nyttjandeperiod med start manaden efter det att
anlaggningen tas i bruk. Avskrivningar enligt plan gérs med féljande procentsatser pa anskaffningsvérdet:

Kategorier
Immateriella tillgangar
Datorprogram och liknande 20-33%
Byggnader
Kontorshyggnader 2%
Industribyggnader 2-3%
Markanlaggningar 5-10%
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Maskiner 5-20%
VA-ledningar 2-3%
Datorprogram i produktionen 10-20%
Inventarier, verklyg och installationer
Datorutrustning 33%
Inventarier 10-33%

En immateriell tillgéng redovisas i balansrakningen forst nér det &r sannolikt att tillgangen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar, vilka tillfaller bolaget, samt nar anskaffningsvardet kan berdknas
pa ett tillforlitligt sétt. Vidare kravs att tillgangen uppfyller kraven fér att kunna definieras som immateriell
tillgang, enligt Redovisningsradets rekommendation nr 15, Immateriella tillgangar.

Maskiner och inventarier samt tekniska anlaggningar hanférliga till produktionsprocessen redovisas under
rubriken "Maskiner och andra tekniska anlaggningar”. Anlaggningstillgangar héanférliga till administrativa
enheter och hjalpavdelningar redovisas under rubriken "Inventarier, verktyg och installationer".

Balanserade utgifter for datorprogram och liknande som anvénds i produktionsprocesserna
redovisas under rubriken "Maskiner och andra tekniska anlaggningar”.

Nar det finns en indikation pa att en tillgang kan ha minskat i varde beréknas tillgangens atervinningsvérde.
Om det berdknade atervinningsvardet ar lagre &n tillgdngens bokférda vérde sker en nedskrivning i
enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 17, Nedskrivningar. Vid tillampning av denna
rekommendation anses Stockholm Vatten VA AB i sin helhet utgéra minsta kassagenererande enhet. Det
innebar att samtliga tillgangar som &r knutna till produktion och leverans av dricksvatten samt avledning
och rening av avlopps- och dagvatten héanférs till en och samma kassagenererande enhet.

Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokférda avskrivningar &r redovisade som
bokslutsdispostion.
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Avséttningar

Sid 13 (20)

Avsattningar redovisas | balansrakningen nar bolaget har ett tormellt eller informelit atagande som f6ljd av
en intraffad handelse och det ar troligt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera atagandet och en

tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Avsittning till pensioner baseras pé en aktuell forsakringsteknisk aktuariell berékning.

Uppgift om moderbolag

Moderféretag i den stérsta koncernen som Stockholm Vatten VA AB ar dotterféretag till och dér

koncernredovisning ar upprattad &r Stockholms Stadshus AB, 556415-1727, i Stockholm. Moderforetag i
den minsta koncernen som Stockholm Vatten VA AB &r dotterféretag till och dar koncernredovisning &ar

uppréattad &r Stockholm Vatten AB, 556210-6855, i Stockholm.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Not 1 Rérelsens intékter

2011 2010
Vatten- och avloppsavgifter 947 928 820 707
Anliggningsavgifter 40 567 34 470
VA-avgifter 988 495 855 177
Ovriga intakter 116 311 232 441
Nettoomsittning 1104 806 1087 618
Aktiverat arbete for egen rékning 45 471 54 199
Rérelsens intakter 1150 277 1141 817
Uppgift om inkdp och forséljning inom koncernen
2011 2010
Inkdp 23,4% 26,5%
Forséljning 14,1% 31,2%

Not 2 Upplysning om revisorns arvode och kostnadserséattning

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att
utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomférande av sédana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r 6vriga uppdrag.

Revisionen 2011 betalas av Stockholm Vatten AB och ingér i de administrativa kostnader som
moderbolaget debiterar dotterbolaget.
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Not 3 Personal

2011 2010
Medelantalet anstillda med fordelning pa kvinnor
och mén uppgar till
Man 270 273
Kvinnor 54 58
Totalt 324 331
Antalet anstillda per verksamhetsort har varit:
Stockholm 224 229
Botkyrka 40 36
Ekeré 19 23
Huddinge 41 43
Totalt 324 331
Férdelning kvinnor/mén i ledande befattning

2011 2010
Kvinnor Madn Kvinnor Maén

Styrelsen 3 7 2 8
Ledningsgrupp 2 5 3 4
Totalt 5 12 5 12
Personalkostnader

2011 2010
Léner och ersattningar uppgar till
Ovriga anstallda 133 341 133979
Ovriga personalkostnader, utbildning mm 4 908 3776
Summa 138 249 137 755
Sociala avgifter
Ovriga anstallda 46 563 46 831
Summa 46 563 46 831
Pensionskostnader 27 746 35 864
Totala léner, ersiittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader 212 559 220 450

Bolagets pensionsétagande fér VD redovisas som en ansvarsforbindelse uppgaende till 0,2 MSEK (0,2

MSEK).

Not 4 Bokslutsdispositioner

2011 2010
Skillnaden mellan bokférda
avskrivningar och avskrivningar
enligt plan 27 690 -
27 690 0

Summa hokslutsdispositioner



Stockholm Vatten VA AB
556175-1867

Not 5 Skatt pa arets resultat

Foljande komponenter ingér i skattekostnaden:
Uppskjuten skatt hanférlig till féregéende ar
Aktuell skatt arets resultat

Aktuell skatt hanférlig till koncernbidrag

Uppskjuten skatt avseende:
Underskottsavdrag

Redovisad skatt

Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt gallande skatlesats

Skatteeffekt av:
Justering av uppskjuten skatt tidigare ar
Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intakter

Redovisad skatt

Uppskjuten skattefordran
Skatt hanforlig till underskottsavdrag

Summa uppskjuten skattefordran

Not 6 Balanserade utgifter fér datorprogram och liknande

Ing&ende anskaffningsvéarde
Inkép
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar enligt plan
Forsaljningar/utrangeringar
Arets avskrivningar enligt plan

Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ing&dende nedskrivning

Ackumulerade nedskrivningar

Utgaende bokfért vérde
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2011 2010
-3220 6 959

- -33

3 991 4112
12 026 -
12797 11038
-30 521 -24 958
8 027 6564
-3220 6 959
-5 076 -2 485
13 086 -
12797 11038
154 320 145 574
154 320 145 674
2011-12-31 2010-12-31
49 754 26 895
24 557 23 521
: 662

74 311 49 754
-11 949 -8699
: 662

7107 -3912
19 056 -11 949
-10 620 -10 620
-10 620 -10 620
44 634 27 185
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Not 7 Byggnader

Ingaende anskaffningsvérde*
Inkép/omklassificering
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar enligt plan
Faorsaljningar/utrangeringar
Omklassificeringar

Arets avskrivningar enligt plan

Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende nedskrivning
Ackumulerade nedskrivningar

Utgaende bokfort virde

Sid 16 (20)

2011-12-31 2010-12-31
1 830 487 1768616
103 637 63 126
-376 -1255
1933 748 1830 487
-856 603 -806 515
213 1255

-162 -

-51 456 -61 343
-908 008 -856 603
-5 107 -5 107

-5 107 -5 107
1020 634 968 777

*Inkluderar 36 MSEK i byggnader och anléggningar leasade t o m 2013-12-31. Dérefter &r bolaget

forpliktigat att férvarva dessa for netto bokfort vérde.

| bolagets redovisning sker avskrivningar pé leasade objekt enligt samma principer som géller fér andra

tillgangar av samma slag.

Not 8 Mark och markanlaggningar

Markanldggningar

Ing&ende anskaffningsvérde
Inkdp
Férséljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende avskrivningar enligt plan
Farsaljningar/utrangeringar
Avrets avskrivningar enligt plan

Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan

Utgaende hokfdrt varde

Mark

Ing&ende anskaffningsvérde
Inkép

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Summa utgaende bokfort viarde mark och markanldggningar

2011-12-31 2010-12-31
41 496 38 142
3004 3 354

-136 -

44 364 41 496

-18 294 -16 625
136 -

-1 867 -1769

-20 025 -18 294

24 339 23 202
2011-12-31 2010-12-31
482 160 468 943

- 13 217

482 160 482 160
506 499 505 362
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Bolaget ager mark till féljande anlaggningar (anskaffningsar inom parentes):
Kontorsfastighet, Torsgatan, Stockholms kommun (1993)

Vattenreningsverk, Norsborg, Botkyrka kommun (1993)

Vattentaktsomrade, Bornsjon, Botkyrka, Salem och Sédertalje kommun (1993)
Avloppsreningsverk, Henriksdal, Stockholms kommun (1993)
Avloppsreningsverk, Bromma, Stockholms kommun (1993)
Avloppsreningsverk, Loudden, Stockholms kommun (1993)

Vattenreservoar, 6 st, Stockholms kommun (1993)

Vattenreningsverk, Lovd, Ekeré kommun (1997, 2004, 2006)

Salem 5:68 (del av), Salem kommun (2010)
Ladvik 3:2 (del av), Salem kommun (2010)

Not 9 Maskiner och andra tekniska anldggningar

2011-12-31 2010-12-31
Ing&ende anskaffningsvarde 6 283 306 5 827 829
Inkop 296 453 485 374
Férséljningar/utrangeringar -19 800 -29 897
Omklassificeringar -162 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 559 797 6 283 306
Ingéende avskrivningar enligt plan -1741735 -1 624 056
Forsaljningar/utrangeringar 19713 29 022
Omklassificeringar 162 -
Arets avskrivningar enligt plan -158 144 -146 701
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -1 880 004 -1 741 735
Utgaende bokfort vérde 4679793 4 541 571

Ackumulerade anskaffningsvarden for ledningsnat uppgér till 5.494.281 TSEK ( 5.336.413 TSEK).

Utgdende planenligt restvéarde for ledningsnat uppgar till 4.212.347 TSEK (4.161.686 TSEK).

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

2011-12-31 2010-12-31

Ing&ende anskaffningsvérde 63 131 47 331
Inkép 10676 18 534
Forsaljningar/utrangeringar -1 876 -2 734
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéirden 71931 63 131
Ing&ende avskrivningar enligt plan -34 787 -32 931
Forsaljningar/utrangeringar 1837 2697
Arets avskrivningar enligt plan -6 874 -4 553
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -39 824 -34 787
Utgaende bokfort vérde 32107 28 344

Not 11 Pagaende nyanldggningar

2011-12-31 2010-12-31

Ingdende anskaffningsvérde 460 373 472 530
Arets anskaffningar 545 480 594 967
Arets aktivering -438 165 -607 124
Utgaende ackumulerade anskaffningsvédrden 567 688 460 373
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Not 12 Andelar i intresseféretag
Foretagets

namn Org.nr

SYVAB 556050-5728

Ing&ende anskaffningsvérde
Utgaende bokfort vérde

Site

Stockholm

Antal

andelar

40
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Kapital-
andel % Bokfort varde
33 40
2011-12-31 2010-12-31
40 40
40 40

SYVAB &r en férkortning av "Sydvastra Stockholmsregionens VA-verksaktiebolag". SYVAB &ger och
Sédertalie kommun. Delégare utdver Stockholm

driver ett avloppsreningsverk vid Himmerfjarden i
Vatten ar Sodertélje, Salem, Botkyrka och Nykvarn kommun med vardera 16,7% &gar

Not 13 Férandring i eget kapital

Belopp vid arets ingang
Koncernbidrag

Beraknad skatt pa koncernbidrag
Arets resultat

andel.

Belopp vid arets utgang

Not 14 Oheskattade reserver

Avskrivningar utéver plan

Summa
Not 16 Avsittningar

Avsittningar for pensioner
Ovriga avséttningar:

Aktie- Reserv- Fritt eget
kapital fond kapital Summa
125 000 19 229 6 540 150 769
16175 16175
-3 991 -3 991
-17 724 -7 724
125 000 19 229 0 144 229
Aktiekapitalet bestar av 1.225.000 A-aktier a 100 kronor och 25.000 B-aktier a 100 kronor.
2011-12-31 2010-12-31
112 238 139 928
112 238 139 928
2011-12-31 2010-12-31
- 1264
3035 8 096
3035 9 360

Summa

2009 férsakrade Stockholm Vatten VA AB merparten av sitt pensiondtagande i S:t Erik Livférsakring AB, i
des av kommunfullméktige i Stockholm i november 2006. Den

enlighet med det beslut som fatta

kvarvarande pensionsavséttningen avseende bolagets andel av tidigar

har forsékrats 2011.

e verkstallande direktdrens pension
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Not 16 Skulder till koncernféretag
Langfristiga skulder
Ovrig langfristig skuld till koncernféretag

Summa

Kortfristiga finansiella skulder
Checkrakningskredit,
koncernkonto Nordea

Limit 6.600.000 TSEK

Summa

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Upplupna semesterloner

Upplupna sociala avgifter

Upplupna skadestand

Férutbetalda anlaggningsavgifter och liknande poster
Ovriga poster

Summa

Not 18 Ansvarsférbindelser

Pensionsférpliktelse

Summa ansvarsforbindelser
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2011-12-31 2010-12-31
15 247 15 471

15 247 15 471

6 414 436 6 135 333
6414 436 6135333
2011-12-31 2010-12-31
12 576 14 066
3437 3668

7 929 8 571

180 168 168 758

49 228 46 716

253 338 241779
2011-12-31 2010-12-31
214 207

214 207
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Stockholm Vatten VA AB
556175-1867

Not 19 Kassaflédesanalys

| Stockholms stad samordnar och ansvarar enheten fér finansstrategi for all upplaning for Stockholms stad
och koncernen Stockholms Stadshus AB inom kommunkoncernen. | enlighet med kommunkoncernens
évergripande finanspolicy ersattes bolagens befintliga tidsbundna I&n och placeringar av limit i
koncernkontosystemet (checkrékningskredit) 2007. Férandringar av checkrakningskrediten redovisas i
Kassaflédesanalysen som férandring av kortfristiga skulder.

Stockholm den 8 mars 2012

Bengt Hansson Géosta Lindh
Ordférande Verkstallande Direktér
Jari Visshed Lars Svard

Vice ordférande

Mats Ahlberg Kennet Bergh
Lotta Juul Martin-L&f Rolf Brattstrom
Christina Labus Katarina Luhr

Seved Monke Ajnestal

Min revisionsberéttelse har avgivits den 8 mars 2012

Magnus Fredmer
Auktoriserad revisor
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