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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 691 mnkr och stadens borgensatagande
var 1 mnkr for bolaget. Den totala skulden minskade saledes med 18 mnkr

sedan forra manaden, och 86% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 3,81%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2010-10-31 2010-09-30 Limit Utnyttjat
Internt Ian 691 709 800
Borgensatagande 1 1
Totalt 692 710 800 86%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réntan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning
2010-10-31  2010-09-30  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 2528 1918 max 30 000
Duration (ar) 1,73 240 15403
Ranteforfall inom 1 ar 20% -6%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 56% 60%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5810 6924 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &ar lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for utlaningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 21,3 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 24,4 mnkr. Kansligheten &r darmed 3,1 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
nov-10 383 383 383
dec-10 3,76 3,76 3,76
jan-11 3,76 382 3,70
feb-11 3,19 341 298
mar-11 3,16 345 288
apr-11 3,15 344 285
maj-11 297 350 243
jun-11 292 353 231
jul-11 280 354 224
aug-11 2,73 364 181
sep-11 2,72 3,70 1,73
okt-11 269 374 164
nov-11 2,67 389 142
dec-11 2,68 397 1,37
jan-12 2,69 4,03 1,33
feb-12 264 415 1,10
mar-12 2,66 4,22 1,07
apr-12 2,67 434 0,98
maj-12 272 447 093
jun-12 2,73 450 0,93
jul-12 275 456 0,92
aug-12 2,78 4,70 0,83
sep-12 2,79 4,72 0,83
okt-12 281 476 0,82
nov-12 285 484 0,82
dec-12 285 486 0,81
jan-13 2,87 489 081
feb-13 289 492 0,82
mar-13 2,89 493 0,82
apr-13 291 496 0,82
maj-13 2,94 500 083
jun-13 295 502 084
jul-13 295 508 077
aug-13 297 512 0,78
sep-13 297 513 078
okt-13 299 515 0,78




Marknadskommentarer
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Internationellt

Handels- och valutaspédnningarna i omvarlden har fortsatt under
oktober. Forhoppningarna infor G20 métet i oktober grusades, da
genombrott i forhandlingarna uteblev. USA &r nu satt under press
att ta ansvar for en stabil dollar. USA, liksom en del av de andra
landerna, vill forsvaga sin valuta for att stotta ekonomin. Nasta
G20-mote i mitten av november maste nu leda till ndgon form av
policydokument med beskrivning av den gemensamma
problembilden och med konkreta ataganden for varje land. Det
finns ingen enkel l6sning for de globala obalanserna, men en
gemensam vdg behdver arbetas fram for att inte den globala
aterhamtningen ska dventyras.

Statistik fran Kina, for oktober, visade pa ett starkare
inkdpschefsindex. Det var ett valkommet styrketecken givet de lite
mer blandade signalerna den senaste tiden. Aven hushallen &ar nu
mer optimistiska.

Den Australiensiska centralbanken, RBA, 6verraskade marknaderna
med att hoja styrrantan med 25 punkter, till 4,75 procent.
Rantehdjningen var tidigare forvantad, men efter ett ovantat lagt
inflationsutfall for tredje kvartalet ddmpades forvéntningarna om en
omedelbar rantehéjning markant. RBA tonar ned det ovéntat laga
inflationsutfallet och menar att det beror pa onormalt laga
livsmedelspriser. De narmaste aren vantas inflationen stiga.

Den amerikanska centralbanken (FED) beh6ll, vid sitt mote i borjan
pa november, styrrantan oférandrad pa 0,25 procent. FED ar redo
att gora allt for att bekdmpa deflationshot och utfardar ytterligare ett
stimulanspaket pa 600 mdr dollar under det narmaste halvaret. FED
var tydlig med att utvecklingen framover styr deras agerande och
fler atgarder kan vidtas om det skulle visa sig nédvandigt. FED ar
man om att bedriva en trovérdig nollrantepolitik, inte minst for att
starka aktiemarknaden. Den laga rantan och stimulanspaketet talar
for ytterligare forsvagning av den amerikanska dollarn.

Den Europeiska centralbanken (ECB) holl kvar sin styrranta pa
1 procent vid sitt mote i borjan pa november. Likasa holl den
brittiska centralbanken, Bank of England, kvar sin ranta pa 0,5
procent.

OECD beddmer att BNP-tillvaxten i euroomradet kommer att
uppga till 1,5-2,0 procent under 2010 samt till 1,5-2,0 procent
under 2011.
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Under oktober starktes kronan mot den amerikanska dollarn med
drygt 1 procent och manaden avslutades pa 6,66 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan starkts med nastan 7 procent d.v.s. 0,50 kronor
mot dollarn. Mot euron har kronan forsvagats under manaden med
drygt 1 procent och avslutade oktober pa nastan 9,30 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan starkts med drygt 9 procent, vilket motsvarar
0,94 kronor.

Oljepriset (Brent) steg med drygt 2 procent under oktober och
avslutade manaden pa nastan 83 dollar/fat. Sedan arsskiftet har
oljepriset stigit med néstan 6 procent.

Det globala borsindexet World MSCI steg med nastan 4 procent
under oktober. Sedan arsskiftet har samma index stigit med néstan 5
procent.

Sverige

Riksbankens direktion beslutade i slutet pa oktober att hdja
reporantan med 0,25 procentenheter till 1,0 procent. For att
stabilisera inflationen nara malet pa 2 procent och uppna ett normalt
resursutnyttjande behdver reporantan gradvis héjas mot mer normala
nivaer. Dessutom har hushallens skulder ¢kat patagligt under senare
ar. Om skulderna under en langre tid fortsatter att oka vasentligt
snabbare &n inkomsterna finns det risk for att obalanser byggs upp i
den svenska ekonomin. Prognosen for reporéntan justerades ned i
forhallande till Riksbanken prognos i september. Utvecklingen i
omvarlden liksom ett lagt inflationstryck i Sverige under
prognosperioden ger, enligt Riksbanken, skal for att réntan inte
behdéver hojas lika snabbt de kommande aren.

Vice riksbankschef Karolina Ekholm och vice riksbankschef Lars
E.O. Svensson reserverade sig mot beslutet att hoja rantan med 0,25
procentenheter till 1,0 procent och mot reporéntebanan i den
penningpolitiska rapporten. Bada férordade en reporanta pa 0,75
procent.

| oktober forfoll det sista av de tre lanen till fast ranta som gavs till
bankerna under 2009 i syfte att framja likviditeten i banksystemet.
Dessa lan har inte ersatts av nya Ian. Avvecklingen utgor en viktig
del i normaliseringen av penningpolitiken.

Konjunkturinstitutets ~ barometerindikator ~ foll  nagot  fran
toppnoteringen i september till oktober i ar, men ligger kvar pa en
niva som signalerar att stamningslaget bland foretag och hushall ar
betydligt starkare &n normailt.

Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange var i stort
sett oforandrat under oktober (+0,10 procent). Sedan arsskiftet har
samma index stigit med 14,6 procent.



Svenska statsvéntor Europeiska statsrintor
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*De implicita rintorna kan tolkas som matknadens férvantninzar
fér hur rintorna kommer att utvecklas framéver.
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