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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 703 mnkr och stadens borgensatagande
var 1 mnkr for bolaget. Den totala skulden dkade saledes med 2 mnkr

sedan forra manaden, och 88% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 3,53%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2010-07-31 2010-06-30 Limit Utnyttjat
Internt Ian 703 701 800
Borgensatagande 1 1
Totalt 704 702 800 88%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning
2010-07-31  2010-06-30  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 3849 3341 max 30 000
Duration (ar) 1,37 1,67  1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 33% 22% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 58% 58%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5500 5500 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &ar lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av mélduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for utlaningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 24,7 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 26,5 mnkr. Kansligheten &r darmed 1,8 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
aug-10 385 385 385
sep-10 3,84 384 384
okt-10 381 391 371
nov-10 3,83 393 374
dec-10 3,76 391 361
jan-11 3,76 3,96 3,56
feb-11 3,76 401 351
mar-11 3,76 4,06 3,46
apr-11 3,76 411 341
maj-11 3,03 357 249
jun-11 2,95 360 231
jul-11 292 363 221
aug-11 2,63 3,74 151
sep-11 261 380 1,39
okt-11 2,57 384 127
nov-11 251 4,03 0,97
dec-11 253 4,12 092
jan-12 254 4,18 0,87
feb-12 246 428 0,61
mar-12 249 434 0,61
apr-12 2,53 439 0,63
maj-12 257 450 0,60
jun-12 2,58 453 0,60
jul-12 2,60 458 0,59
aug-12 263 474 048
sep-12 264 475 0,48
okt-12 2,65 4,78 0,48
nov-12 2,69 483 051
dec-12 2,70 484 051
jan-13 2,71 486 0,51
feb-13 2,72 490 0,50
mar-13 2,73 491 0,550
apr-13 2,74 494 0,50
maj-13 2,76 498 0,51
jun-13 277 498 052
jul-13 2,76 504 0,43
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Internationellt

Under juli har flera internationella centralbanker tydligt signalerat
att lagrantepolitiken kommer att besta under lang tid framover. Inga
tecken pa inflation tillsammans med en 6kad konjunkturoro till
foljd av landers behov av skuldsanering forstarker lagrantemiljon.
Tillvaxtlanderna, och da framfor allt Asien, forvantas dock ha en
fortsatt stark tillvéxt. Foretagen har samtidigt uppvisat forbattrade
bedémningar av nuldge och framtidsutsikter. Borshumdret har
generellt varit béattre under juli och mycket av fallet under
forsommaren har tagits tillbaka.

| USA har tecken inkommit som tyder pa en langsammare
amerikansk aterhamtning. Arbetsmarknaden har visat pa en trogare
tillvaxt i sysselsattningen och arbetslosheten ar oforandrad pa 9,5
procent. Parallellt har husforsaljningen av nya hem fallit. Den
amerikanska centralbanken har betonat osékerheten i den
ekonomiska utvecklingen och signalerar att ytterligare stimulanser
kan komma att genomforas vid behov samt att inga rantehdjningar
kan forvantas ske under aret. Styrrantan i USA ar of6randrad pa
0,25 procent.

Under juli rostade USA:s senat igenom en reform som syftar till att
minska bankernas risktagande och i forlangningen minska risken
for statliga Overtaganden i kris. Reformen som sa smaningom
kommer bli lag ar det mest omfattande som gjorts pa den
amerikanska regleringsmarknaden sedan 1930-talet och avser allt
fran bankomatkort till bankernas derivathandel.

Den europeiska centralbanken (ECB) behdll sin styrranta pa
1 procent vid sitt senaste penningpolitiska méte. ECB menar att
styrrantan ligger pa en lamplig niva utifran dagens ekonomiska
miljo och hanvisar till att tillvaxten fortsatt kommer vara mattlig i
Euroomradet. Aven Bank of England valde i bérjan av augusti att
behalla sin styrranta pa samma niva som tidigare, dvs. 0,5 procent.

Oron for EMU:s skuldproblematik har dampats under juli.
Budgetatstramningar i flertalet ldnder och snabbare budget-
saneringar an planerat i de med utsatta l&anderna (Grekland, Portugal
och Spanien) har fatt fortroendet att aterhamta sig. EU har
genomfort stresstester pa europeiska banker. Resultatet visade att
drygt 90 procent av bankerna klarade testerna, vilket lag val i linje
med marknadsaktorernas forvantningar.

Asien visar en fortsatt stark takt i aterhamtningen. Kina bérjar dock,
som ett resultat av de monetdra atstramningsatgarder som
genomfordes under hosten 2009, visa tecken pa en viss inbromsning
i ekonomin.
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Under juli forstarktes kronan mot den amerikanska dollarn och
manaden avslutades pa 7,21 kronor, en forstarkning pa motsvarande
drygt 7 procent. Sedan arsskiftet har dock kronan forsvagats med
knappt 1 procent mot dollarn. Aven i relation till euron har kronan
under manaden starkts. Juli avslutades pa 9,41 kronor, vilket
motsvarade en forstarkning pa 1 procent. Sedan arsskiftet har kronan
starkts med drygt 8 procent mot euron.

Oljepriset (Brent) steg med drygt 4 procent under juli och avslutade
manaden pa knappt 79 dollar/fat. Sedan arsskiftet har oljepriset stigit
med knappt 1 procent

Det globala bérsindexet World MSCI steg med 8 procent under juli.
Sedan arsskiftet har dock samma index fallit med 3,7 procent.

Sverige

Sverige fortsatter att visa pa ekonomisk styrka och BNP steg under
andra kvartalet med 3,7 procent i arstakt, jamfort med motsvarande
kvartal 2009. Aven arbetslosheten har minskat och sjonk till 8,1
procent i juni (sasongsjusterat) fran 8,8 procent manaden innan.

Riksbanken hdjde sin styrranta (reporédntan) till 0,5 procent i bérjan
av juli. Hojningen var forvantad av marknadens aktorer. Riksbanken
signalerar att de nu successivt kommer borja hdja styrrantan mot mer
normala nivaer, men att den forvantat lagre tillvaxten i omvarlden
kommer att leda till att styrrantan pa langre sikt inte behdver hojas
lika mycket som enligt tidigare bedémning.

Den internationella valutafonden (IMF) forvantar sig en BNP-
tillvaxt i Sverige pa 3 procent under 2010 och 1,9 procent under
2011. Detta ar en mer negativ syn dn Riksbankens, vars BNP-
prognoser ligger pa motsvarande 3,8 respektive 3,6 procent. IMF
hanvisar till den langsammare globala tillvaxten och skuldsaneringen
i Europa.

Bdrsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange steg under
juli med 4,5 procent. Sedan arsskiftet har samma index stigit med
drygt 7,5 procent.
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Svenska implicita réantor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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