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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 697 mnkr och stadens borgensatagande
var 1 mnkr for bolaget. Den totala skulden dkade saledes med 167 mnkr

sedan forra manaden, och 87% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,68%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2010-04-30 2010-03-31 Limit Utnyttjat
Internt Ian 697 530 800
Borgensatagande 1 1
Totalt 698 531 800 87%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning
2010-04-30  2010-03-31  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 6 402 6185 max 30 000
Duration (ar) 1,13 1,24  1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 44% 42% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 56% 58%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 2500 2 500 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som ar lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for utlaningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 20,8 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 23,4 mnkr. Kansligheten &r darmed 2,6 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
maj-10 3,00 3,00 3,00
jun-10 3,13 3,27 3,00
jul-10 339 348 331
aug-10 306 329 283
sep-10 299 341 257
okt-10 3,28 350 3,07
nov-10 3,19 351 287
dec-10 3,21 3,74 267
jan-11 297 342 251
feb-11 282 341 2,23
mar-11 2,77 3,63 190
apr-11 270 356 1,84
maj-11 261 365 156
jun-11 2,73 392 153
jul-11 2,71 391 151
aug-11 265 4,07 1,20
sep-11 2,72 425 1,16
okt-11 270 426 1,12
nov-11 2,72 4,42 0,99
dec-11 277 451 1,00
jan-12 2,78 454 0,99
feb-12 277 464 0,86
mar-12 2,80 4,70 0,86
apr-12 283 4,74 0,88
maj-12 2,87 483 0,87
jun-12 289 487 0,88
jul-12 291 490 0,89
aug-12 295 501 0,85
sep-12 2,96 5,03 0,86
okt-12 298 5,06 0,86
nov-12 3,01 511 0,87
dec-12 3,02 513 0,87
jan-13 3,03 516 0,87
feb-13 305 519 0,86
mar-13 3,06 520 0,87
apr-13 3,07 523 0,87




Marknadskommentarer

Global aterhamtning

Oro i PIIGS-lander
fortsatter — sankt
kreditbetyg for flera
lander

FED behaller
styrrantan
of6randrad

Of6randrad styrrénta
England och Europa

Varldsindex

ofdrandrat

Kronan svagare mot
dollarn men starkare
mot euron

Oljepriset

Internationellt

Trots stor oro i Europa avseende Greklands och dvriga PIIGS-
landers skuldproblematik véaxer den globala aterhdmtningen i
styrka. Asien agerar inte langre ensamt draglok. Aterhdmtningen
blir allt tydligare dven pa andra hall. Ravarulander som Australien,
Brasilien och Kanada visar redan idag en betydande tillvaxt. Detta
sprids vidare till USA och sa sakteliga aven till Europa.

USA och Europa brottas emellertid med stora obalanser och vissa
lander har betydande strukturella problem. Det betyder att nar de
expansiva stimulanserna maste dras tillbaka, medfor det en mer
aterhallsam tillvaxt. Samtidigt sker en oversyn av regleringen pa
finansmarknaderna som kan komma dampa tillvaxten. Ar 2011
vantas darfor bli ett svagare ar an 2010. Det innebar sannolikt att
centralbankerna kommer att ga forsiktigt fram och réantorna véntas
darfor toppa pa lagre nivaer an i normala cykler.

Oron i Grekland orsakad av Greklands daliga statsfinanser och
problem att finansiera sig, har fortsatt under april och ledde till en
nedgradering av Greklands kreditbetyg till skrapstatus. Aven
Spanien och Portugal nedgraderades, men inte till en s Iag niva.
Laget & mycket allvarligt och IMF och EU har kommit med ett
stort stddpaket Grekland.

Vid sitt mote i mars konstaterade FED att den ekonomiska
aktiviteten har fortsatt att forbattras, men att Okningstakten i
tillvaxten sannolikt kommer att vara lag en lang tid framéver. FED
beslot darmed att halla styrrantan oforandrad och betonar att den
kommer att vara pa laga nivaer under en lang tid framover.

Styrrantan i Storbritannien och EMU ligger kvar pa 0,5 respektive
1,0 procent.

Det globala borsindexet World MSCI var i stort sett oféréandrat (-
0,16 procent) under april. Sedan arsskiftet har samma index stigit
med 2,6 procent.

Under mars forsvagades kronan marginellt (4 6re) mot den
amerikanska dollarn. Manaden avslutades pa 7,24 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan forsvagats mot dollarn med 8 6re (1 procent).
Mot euron daremot har kronan stéarkts (11 ére) under manaden och
avslutade mars pd 9,63 kronor. Sedan arsskiftet har kronan
forstarkts med 61 ore (6 procent).

Oljepriset (Brent) steg kraftigt under april med hela 8 procent och
avslutade manaden pa drygt 86 dollar/fat. Sedan arsskiftet har
oljepriset stigit med drygt 10 procent



Riksbanksbeslut
ofdréndrad styrrénta

God ekonomisk
utveckling

Konjunktur-
barometer

Bra borsutveckling

Sverige

Riksbanken beslutade vid sitt senaste penningpolitiska méte den 20
april att halla styrrantan of6randrad. Dessutom beslots att inte
forandra reporantebanan. For att stddja produktion och sysselséttning
samt for att uppfylla inflationsmalet bedémer Riksbankens direktion
att rantan behover vara kvar pa en lag niva, for att framover
successivt ga mot en mer normal penningpolitik. Prognosen &r att
reporantan borjar hojas fran och med sommaren eller tidig host. Till
normaliseringen av penningpolitiken hor ocksa att de tre lan till fast
rénta som gavs ut under 2009 forfaller.

Riksbanken anser att aterhdamtningen i varldsekonomin fortsatter och
att orderingangen stiger, vilket pekar pa en vandning i svensk export.
Samtidigt leder den laga rantan och en expansiv finanspolitik till att
konsumtionen fortsatter att stiga framover. Darmed finns ocksa
forutsattningar for att investeringarna borjar véxa. Utlaningen till
foretagen har minskat samtidigt som utlaningen till hushallen har
Okat i snabb takt. Sysselsattningen har borjat 6ka och arbetslosheten
slutat stiga, vilket tyder pa att utvecklingen pa arbetsmarknaden har
vant. Dock ar arbetslosheten fortfarande pa en hog niva och det gor
att lonerna Okar relativt langsamt framover. Tillsammans med en
hogre produktivitet och en starkare krona bidrar det till att
inflationstrycket blir forhallandevis lagt de kommande aren. Den
underliggande inflationen véntas vara ndra 2 procent mot slutet av
prognosperioden.

Konjunkturinstitutets barometerindikator har minskat nagot de
senaste tva manaderna, efter att ha stigit 36 enheter fran april 2009
till februari i ar. Mellan mars och april foll barometerindikatorn
tillbaka. Den ligger dock fortfarande pa en niva som signalerar att
stamningslaget bland foretag och hushall ar starkare an normalt.

Bdrsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange uppvisade
en uppgang under april med 2,6 procent. Uppgangen sedan arsskiftet
ar hela 11 procent.



Svensia statsvéntor Europeiska statsréntor
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Amerikanska statsydntor Svenska implicita rintor®
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*De implicita réntorna kan tolkas som marknadens forvintningar
fior hur rintorma kommer att utvecklas framdwver.
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