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Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 5 139 mnkr. Det ar en minskning med 188 mnkr
sedan forra manaden, och 75% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 3.12%.

Tabell 1: Bolagets skuld
(mnkr) 2009-06-30 2009-05-31 Limit  Utnyttjat

Internt 1an 5,139 5,327 6,860 75%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa nettoskuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning
2009-06-30  2009-05-31  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 9,844 10,386 max 30 000
Duration (ar) 1.39 1.30 1,5%0,3
Ranteforfall inom 1 ar 37% 41%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 47% 50%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4,279 4,279 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r lagre an 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportf6ljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfdlj som ar lagre &n 15 miljarder kronor ska, i enlighet med
finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos fér utlaningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som ar inprisad pa
marknaden (implicita terminsréantor). Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos fér rantan (%)

7.0

6.0

5.0

4.0

_// =
. \—\\‘\N/‘"—NJ”

2.0

1.0

A D> )
ISR E

S IR IR I N BN SN AN NN 4
F @ VN
N & NN & & N

9 N . N
NN
3 éb' s

Osékerhetsintervall

Historik == — Prognos

Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 151.3 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 161.4 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 10.1 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
jul-09 324 324 324
aug-09 341 346 3.36
sep-09 333 339 3.26
okt-09 322 335 3.09
nov-09 3.38 353 3.23
dec-09 337 356 3.18
jan-10 331 357 3.04
feb-10 3.14 350 278
mar-10 331 361 3.02
apr-10 327 364 290
maj-10 3.10 365 255
jun-10 3.06 358 253
jul-10 313 371 255
aug-10 320 392 247
sep-10 312 385 238
okt-10 311 395 227
nov-10 3.08 417 197
dec-10 296 415 176
jan-11 3.02 426 176
feb-11 3.09 448 1.68
mar-11 312 453 1.69
apr-11 318 464 171
maj-11 326 488 1.62
jun-11 329 493 162
jul-11 335 503 1.63
aug-11 340 527 150
sep-11 343 532 151
okt-11 347 538 153
nov-11 353 553 150
dec-11 355 557 150
jan-12 359 562 151
feb-12 361 576 142
mar-12 3.63 580 1.42
apr-12 366 585 142
maj-12 3.70 592 142

jun-12 371 596 142




Marknadskommentarer

Internationellt

Den globala ekonomin befinner sig fortsatt i en konjunkturnedgang. Vinterns fria fall har
under senvaren och forsommaren ersatts av ett tillstand av stabilisering. Positiva signaler
kommer framforallt fran att hushallens och foretagens framtidstro starkts. Obalansen mellan
efterfragan och produktionskapacitet ar fortsatt betydande och inflationstrycket forblir 1agt.
Végen till tillvéaxt ar saledes lang.

Den amerikanska ekonomin krymper fortfarande men i langsammare takt. Hushall och foretag
ar pressade av arbetsléshet, husprisfall och strama kreditvillkor. Det positiva ar att
konsumtionen héller pa att stabiliseras och lagren bantas. Den amerikanska centralbanken har
upprepat loftet att halla rantan lag lange och valde i sitt senaste rantebeslut att lata styrrantan
ligga kvar pa 0-0,25 procent.

Den europeiska centralbanken (ECB) presenterade i juni nya mycket dystra prognoser for
EMU. Samtidigt forklarade ECB-chefen Trichet att nuvarande ranta pa 1 procent ar
"lamplig”. Denna réanta beholls ocksa vid det senaste motet den 2 juli. Marknaden tolkar detta
som att ECB har sankt klart. Istéallet tar ECB till okonventionella atgarder for att fa en starkare
effekt pa den expansiva penningpolitiken, bland annat borjar ECB lana ut till banker pa 12
manader mot fast rénta.

| Storbritannien ar det fortsattningsvis stora utmaningar for banksektorn. Hushallen &r hogt
skuldsatta och det &r liten efterfragan pa brittisk export trots den svaga valutan. Dock har
ledande indikatorer svangt om och pekar pa en svagt positiv tillvaxt mot slutet av aret.
Husmarknaden har stabiliserats nagot aven om priserna fortsatter ner, kreditgivningen har
kommit igang och stamningslaget i finanssektorn forbattras gradvis.

| Japan fortsatter aterhamtningen. Industriproduktionen steg 5,9 procent i maj jamfort med
manaden innan. Det ar den hogsta siffran sedan 50-talet. Det ar framforallt
lageruppbyggnaden som &r orsaken. Manga hoppas pa att Kinas gigantiska stimulanspaket ska
oka efterfragan pa japanska industrivaror. Aven konsumtionen i Japan har under manaden
visat sig starkare an forvantat. Bakom denna uppgang ligger en expansiv finanspolitik med
skatteaterbaring och skatterabatt pa miljcbilar.

Det globala borsindexet World MSCI har gatt ner under juni med 0,6 procent. Sedan arsskiftet
visar samma index en uppgang med knappt 5 procent.

Under juni forsvagades kronan mot den amerikanska dollarn med drygt 2 procent jamfért med
maj manads utgang. Manaden avslutades pa 7,71 kronor. Sedan arsskiftet har kronan starkts
mot dollarn med néstan 2 procent. Aven mot euron har kronan forsvagats p& manadsbasis och
avslutade juni pa 10,81 kronor. Sedan arsskiftet uppvisar kronan en liten forstarkning mot
euron med tio Ore vilket svarar for 0,1 procent .

Oljepriset (Brent) fortsatte att 6ka under juni manad och avslutade manaden nastan 5 procent
hogre, pa nivan 68 dollar/fat jamfort med maj. Sedan arsskiftet har oljepriset okat med 89
procent.



Sverige

Riksbanken beslutade pa sitt senaste penningpolitiska méte den 2 juli att sanka styrrantan med
0,25 procentenheter till 0,25 procent. Riksbanken motiverar sitt beslut med att den svaga
ekonomiska utvecklingen gor att penningpolitiken behdver bli nagot mer expansiv. Enligt
Riksbanken vantas rantan ligga kvar pa denna laga niva under det kommande aret. Dock syns
flera tecken pa att konjunkturen kommer att vanda uppat. Dessutom bestamde sig Riksbhanken
for att tillgripa okonventionella atgarder genom att erbjuda lan till bankerna till fast ranta, med
en l6ptid pa tolv manader. Detta for att signalera behovet av lag ranta under en lang tid
framGver och pa sa satt ge en extra tyngd till sitt penningpolitiska beslut. Syftet ar att det ska
bidra till lagre finansieringskostnader for bankerna och darigenom lagre rantor for foretag och
hushall.

Just tack vare de laga rantorna vaxer fortfarande de svenska hushallens skulder med hdoga 8
procent i arstakt. Bolaneinstutet SBAB har infort tillfalligt stopp for nya kunder p.g.a att de
inte hinner hantera alla nya forfragningar.

Under den gangna manaden har International Monetary Fund (IMF:s) bedémning av Sverige
varit 6verraskande dyster nar det galler tillvaxten som de spar till -6 procent i ar och 0 procent
2010 och menar darmed att Sverige &r en av de sista att lamna recessionen.

Den dystra utvecklingen pa arbetsmarknaden lattades lite av beskedet att tiotusentals jobb pa
SAAB raddas genom andrade &garforhallanden. Det slutgiltiga avtalet &r dock inte
underskrivet an. Hittills i juni &r preliminart 9 358 personer berdrda av varsel om uppségning
(5 024 under hela juni 2008). Enligt OECD vantas den ekonomiska krisen leda till en
arbetsloshet i Sverige pa 11,4 procent nasta ar.

Kronan har forsvagats ytterligare och i en undersokning gjord av Boston Consulting Group
uppger att 70 procent av de tillfragade detaljhandelsforetagen att de kommer att behova héja
priserna som foljd av kronfallet. Resultatet kan da bli att den svaga kronan driver pa
inflationen.

Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange uppvisade en uppgang under juni
med nastan 1 procent. Sedan arsskiftet har samma index haft en uppgang med dryga 19
procent.



Svenska statsrantor
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framéver.
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